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Gentleman,
Please find enclosed the following documents translated form Portuguese to English:

Minutes of the Eighty-fourth Meeting of the Board of Directors;

Press Release related to the 03Q2007;

Policiy for the Disclosure of Material Information and Trading of Shares; and
Results Presentation 03Q2007.

We are also enclosing a copy of the 03Q2007 Information Report - ITR and Report of
Contracts with Related Parties. These documents, issued by Tractebel Energia, were prepared
in accordance with the rules of CVM, the Brazilian Securities and Exchange Commission. We
submit this information to you in order to maintain their exemption, pursuant to rule 12g3-2(b),
under the Securities Exchange Act of 1934,

Sincerely,
/
| PHOCESSE’ID
Marc Verstraete
Diretor Financeiro e de Relagdes com " DEC O 5 2007
Investidores THOMS
FRANGIAY

cc.: Juliana Dager, The Bank Of New York
/ 4/
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MINUTES OF THE EIGHTY-FOURTH MEETING OF THE BOARD OF
DIRECTORS OF TRACTEBEL ENERGIA S.A.

On November 8 2007 at 9:00 a.m. at Av. Almirante Barroso, 52, 14" floor, room 1401 in the
city and state of Rio de Janeiro, following its regular convening, a meeting of the Board of
Directors of Tractebel Energia S.A. was held, the following Directors being present: Mauricio
Stolle Bihr, Manoel Arlindo Zaroni Torres, Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos, Luiz
Antdnio Barbosa, José Pais Rangel, Antonio Alberto Gouvéa Vieira and, in the light of the
absence of the effective director, Dirk Beeuwsaert, the respective alternate, Gil de Methodio
Maranhio Neto. The meeting was presided by the Chairman of the Board of Directors
Mauricio Stolle Bihr, who proposed that I, José Moacir Schmidt should act as the meeting’s
secretary, the proposal being duly seconded by the other directors. Welcoming those present,
the Chairman called the meeting to order placing the matters on the Agenda of the Day in
discussion as itemized in the convening notice CA-010/2007 of October 31 2007 as follows:
Item 1 — To approve the Quarterly Information Report for the 3™ quarter 2007; Item 2 - To
approve the Policy for the Disclosure of Material Information and the Trading of Shares;
Item 3 — Presentation of the Company’s 2008/201 1 Business Risks and Opportunities Matrix;
Item 4 - To approve the Board of Directors’ Internal Charter; Item 5 - To approve the
constitution of a limited liability company to participate in the acquisition of a new company;
Item 6 — To approve the purchase and sale agreement of electric energy; Item 7 —~ To
approve the rollover of a Floating Rate Note; Item 8 - To approve the installation of a
desulfurization system and the substitution of the electrostatic precipitators by baghouse
filters at the Charqueadas Thermoelectric Power Plant; and Item 9 — General Matters.
RESOLUTIONS: Following discussion of the matters, the Chairman put to the vote the
items on the Agenda of the Day, the Members of the Board resolving as follows: Item 1 —
Unanimously approved, pursuant to DD-337-0001 of November 5 2007 and RAD DCO-
0009/2007 of October 16 2007, duly filed at the Company, the Quarterly Information Report
for 2007, the Directors understanding that it adequately represents the Company’s numbers
and results for the period; Item 2 ~ Unanimously approved the document “Policy for
Disclosure of Material Information and the Trading of Shares” of the Company, prepared in
accordance with CVM Instruction 358/2002, as amended by CVM Instructions 369/2002 and
449/2007, with the purpose of establishing practices for disclosing and use of material
information as well as the policy for trading in the Company’s shares; Item 3 —The matter

under this item shail be presented at the next meeting of the Board of Directors; Item 4 -
Unanimously approved the Board of Directors’ Internal Charter, prepared for guiding the
integral and free exercising of the position of director and to assure the efficacy of the
contribution of each Member of the Board in line with the standards of values, ethics and
integrity that each one of the said members is expected to observe; Item 5 — Unanimously
approved the constitution of a limited liability company with an initial capital stock of R$
1,000.00 (one thousand Reais), divided into 1,000 (one thousand) quotas, with a nominal

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antdnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Roriandpolis - Santa Catarina - Brasil
Fone/Phone: +55 (48) 3221-7000 - Fax: +55 (48) 3221-7001 - www.tractebelenergia.com.br -
webmaster@tractebsienergia.com.br
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value of R$ 1.00 (one Real), the company permitted to admit minority partners, having as its
corporate purpose “to participate in the capital of other companies, either as a shareholder or
partner, as well as in consortia”, and with an indeterminate duration. The Management Board
is hereby authorized (o take all the measures and practice all the necessary acts to execute this
resolution, including with respect to the date of constitution of the company; Item 6 -
Unanimously approved the signature of the agreement for the purchase and sale of electric
energy according to the presented “Contract Statement”, duly filed with the Company; Item
7 - Unanimously approved, pursuant to DD-336-0003 of October 29 2007 and RAD DF-
0006/2007 of October 29 2007, duly filed with the Company, the rollover of the Floating Rate
Note referred to therein, with an interest rate of Euribor + up to 3% (three percent), for a
period of up to 8 (eight) years; Item 8 — Unanimously approved pursuant to the
“Justification” presented, duly filed with the Company, the installation of a desulfurization
systein and the substitution of the electrostatic precipitators by baghouse filters at the
Charqueadas Thermoelectric Power Plant, the Management Board being authorized to take all
measures and practice all acts deemed necessary for the execution of this resolution. The
floor being given to the Directors present and no other point of order being raised, the
Chairman proceeded to declare the meeting closed, requesting that I, as secretary, draft these
minutes. The said minutes having been subseguently read and found correct were duly signed
by the members of the Board of Directors present, including the Chairman, and by myself as
Secretary. Rio de Janeiro, RJ, November 8 2007.

Mauricto Stolle Bihr Manoel Arlindo Zaroni Torres
Chairman Director

Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos José Pais Rangel

Director Director

Luiz Antdnio Barbosa Antonio Alberto Gouvéa Vieira
Director Director

Gil de Methodio Maranhio Neto José Moacir Schmidt

Alternate Director Secretary

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antbnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Floriandpolis - Sania Catarina - Brasit
Fone/Phone: +55 {48) 3221-7000 - Fax: +55 (48} 3221-7001 - www.tractebelenergia.com.br -
webmaster@iractebelenergia.com.br
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The information contained herein has been prepared by Tractebel Energia S.A. ("Tractebel Energia” or the "Company”)} solely for meetings
held with investors and/or potential investors. This material does not constitute offering material in whole or part, and you must obtain
further information before making an investment decision in respect of the common shares of the Company.

This material has been prepared solely for informational purposes and is not to be construed as a solicitation or an offer to buy or sell any
securities and should not be treated as giving investment advice. It is not targeted to the specific investment objectives, financial situation
or particular needs of any recipient. No representation or warranty, either express or implied, is made as to the accuracy, completeness or
reliability of the information contained herein. It should not be regarded by recipients as a substitute for the exercise of their own
judgment. Any opinions expressed in this material are subject to change without notice and Tractebel Energia is not under obligation to
update or keep current the information contained herein. In addition, Tractebel Energia has been informed that their affiliates, agents,
directors, parthers and employees may make purchases and/or sales as principals or may act as market makers or provide investment
banking or other services to the Company. The Company and their respective affiliates, agents, directors, partners and employees accept
no liability whatsoever for any loss or damage of any kind arising out of the use of all or any part of this material.

You should consult your own legal, regulatory, tax, business, investment, financial and accounting advisers to the extent that you deem
necessary, and you must make your own investment, hedging or trading decision based upon your own judgment and advice from such
advisers as you deem necessary and not upon any view expressed in this material.

This material includes forward-looking statements subject to risks and uncertainties, which are based on current expectations and
projections about future events and trends that may affect the Company’s business. These statements include projections of economic
growth and energy demand and supply, as well as information about competitive position, the regulatory environment, potential
opportunities for growth and other matters. Several factors may adversely affect the estimates and assumptions on which these
statements are based, many of which are beyond our control.

e — —— —
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Market Share, Assets and Sales




Tractebel Eneryia
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100.00% 100.00%
SUEZ Energy South
SUEZ Energy Brasil America
Participagoes
40.07% 68.71%
Consércio Estreito Tractebel _mﬁmq@& . .
Energia Sw e l MERCADQ
99.99% 99.99% 48.75% 99.99% 99.99% 99.99% 2.82% 95.99%

p .
m:mqmmn_nm Sao
mm_<ma9.A

Cia. m:mamz_nm, .?mnﬂmcm_ mnma_m, . Delta
- “Meridional:: - §*Comercializadc - Energética_
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Asset Overview — =Te=

[

Balanced installed capacity portfolio (72% hydro and 28% thermal), strategic location and 3,183 MW
of assured energy from 13 plants fully operated by Tractebel Energia.

Hydro Power Plants Installed Assured
Capacity (MW) Energy (aiW)
@ salto Santiago 1,420 723
@4 1,090 5131
(3 Salto Osério 1,078 522
(4) Cana Brava 450 273
(8) Machadinho 4041 147
(® Passo Fundo 226 119

Thermal Power Plants Installed Assured
o N . Capacity {(MW) Energy (aMW} -

(D Jorge _.wooam G‘os_u_mxN
(@ Wiliam Arjona Legend

() Charqueadas AOU M“a:.. _
erma
%W_mwmqmﬁm Q under construction
es

Power Plants Installed Assured
Under Construction Capacity (MW} Energy {aMW)

@ sao Salvador {Hydro)
(13)Estreito (Hydro)?

Notes: ! Portion owned by Tractebel Energia.
2 Complex comprised of 3 power plants.
2 Project to be transferred from SUEZ in 1HOS.




Leading Position in the
Generation Sector =\res

Tractebel Eneryia

Tractebel Energia is the largest private player in the Brazilian generating market...

Private Sector — Installed Capacity (GW) Brazil — Installed Capacity!?
5.9
Others Eletrobras
28% - 34%
2.7 23 . :cmcowm:ma a o —
r z ) w
. Hnm No\o - -
l B e
— _ . = 3% Copel Cesp
Tractebel AES Duke CPFL ' Endesa m:m@mm 50, Iractebel Cemig Itaipu 8%
Energia Tieté Paranapanema m:ma_m do Brasil - Energia 7% 7%

6%

Source; ANEEL and Companies’ websites.

Notes:

1 Amount corresponding to SIN — National Interlinked System.
2 Indudes only the Brazilian part of Itaipu.

...and is well positioned to play a consolidating role.
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Client Breakdown {based on contracted energy)

First to consistently serve the free market...

[BEV/eT

« Flexibility {prices, Maximizes portfolio's
terms and conditions) efficiency
« Solid client relationship Liason with some free
customers
» Largest consumer market Long-term cash flow
» Regulated and predictability
unregulated contracts

2004 2005 2006  2007E 2008E

I Distribution Companies 5 Free Customers
N Trading Companies ] Exports

...to maximize portfolio’s efficiency.
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Uncontracted Profile Benefits from Tractebel Energia

Expected Higher Prices T SoeZ

e, .
-

Scenario of supply and demand indicates potential raise of energy prices.

Tractebel Energia’s

Energy Market Outlook Uncontracted Energy

s 4,000 200 (average MW)
m. 857
S 2,000 180
- R P
g y MARKETNEEDS 160 653
(=] ’ e P §355 T Ende Fioadhe Gt
2 0 ; T 3 H =
H : T , ' :
W A M o, 80 T i #1140 m N.w..mo\ow
-3 i 2 . e
@ -2,000 . e 18.5%"
§ : i 120

: 41 3
m -4,000 m
g " 5| 100
= -
@
£
3 -6,000 80

2007E 2008E 2009E 2010E 2011E 2012E 2013E

e Supply - Demand ﬁ_.-mnu -~ PPAs Average Prices 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nota:
1 percentaae of Total Resources,

Source: Tractebel Energla’s internal study based on ONS’ Operations Monthly Program of September
2007 and on SFG/ANEEL’s report of September 2007. Includes the results of the 5th New Energy
Auction.

Note: Prices are based on the average prices of both existing and new energy auctions starting
supply In that given year weighted by the volume transacted (base: September 2007).

E ittt et et —— —




Traclebel Energia

Energy Balance =cez

BN As of September 30, 2007
(avg MW) 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Own Resources 3,189 3,009 3,143 3,178 3,365 3,402| Auction |Reference |Price Adjusted as
+ Purchases for Resale 508 417 467 598 217 130 Price Date of Sep. 30, 2007
= Total Resources {A) 3.6907 3426 3,610 3776 3.582 3532 |{(R$/MWh) (R$/MWh)
Government Auction Sales” 10 160 1,034 1,234 1,382 1,638
2004-EE-08 10 10 10 10 10 10 70.9 Dec-04 78.3
2005-EE-08 - 150 150 150 150 150| 81.6 Apr-05 89.2
2005-EE-08 - - 381 381 381 381 94.0 Oct-05 100.8
2005-NE-30 - - - 200 200 200| 115.1 Dec-05 122.3
2006-NE-30 - - 483 493 493 493 | 1284 Jun-06 134.0
2006-NE-30 - - - - 148 148 135.0 Nov-06 140.2
2007-NE-30 - - - - - 256| _126.6 Jun-07 128.1
+ Bilateral Sales 3,677 3,220 2,490 2,213 1,343 1,241
= Total Sales (B) 3.687 3380 3524 3.447 2725 2879
Balance (A - B) 10 46 86 329 857 653
Sales Average Price (R$/MWh) *': 85.7 89.5 90.3
Purchases Average Price (R$/MWh) *2. 51.2 70.6 80.5

* OKX-YY-ZZ, where:

XXXX = year of auction

YY C= EE = existing energy or NE = new energy
ZZ = supply contract duration (In years)

*1: Sales price is net of ICMS and taxes over revenusgs (PIS/COFINS, R&D).
*2: Purchase net price, considering benefits from PIS/COFINS credits.

Note: The balance considers the energy generated by the projects Sdo Salvador and Estreito, which start of operations are scheduled for 1Q09 and 3Q10, respectively.
From 2Q07 on the resume of the energy proceeding from the contract with CIEN was disregarded.
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Growth of Installed Capacity: Project  1ciebel energia
under Construction - | T SeE

Sao Salvador hydro power plant started construction in 3Q06.

Project Description

Sao Salvador Hydro Plant

Installed Capacity: 243 MW
Assured Energy: 148 MW
Investment (R$ mm): 866
Start of construction: 2006
Start of operations: 2009

The sale of 148 MW occurred at the new energy auction held in October 2006, for a
30-year period, as from 2011,




Growth of Installed Capacity: Project

Traclebel Energia
under Construction - |l | ez

Currently, the controlling shareholder is constructing a new plant that will be

transferred to Tractebel Energia, adding 435 MW of installed capacity.
Project Description

Estreito Hydro Plant

Installed Capacity: 1,087 MW

Assured Energy: 585 MW
Ownership: 40.1%
Investment (R¢mm)t: 1,250
Start of construction?: 2007
Start of operations2: 2010
End of construction?: 2011

Notes:

1 Estimated Tractebel Energia‘s
investment in the project.

2 Tractebel Energia’s estimates,

The energy to be generated by the Estreito Hydro power plant was sold at the new energy
auction held in October 2007, for a 30-year period, as from 2012,




Greenfield, Coal-Fired Project Under Tractebel Energia
Development —res

« Candiota reserve, located in southern Brazil, offers the
most abundant coal and also at the lowest price per BTU in
Brazil.

e A 340 MW greenfield project is being developed to deliver
energy as from 2012. The energy will be sold to the
Brazilian or Uruguayan electricity market.

T

e - @." ww « Tractebel Energia has acquired the control of SPC Seival
Tl #|  Ltda., which holds the rights for constructing a thermal
.w_@nékﬁ% V\r@ ﬁw& project in the region, what can speed up the development
of the plant.

TIC of around US$ 850 MM.
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Tractebel Eneryia

Net Revenues and EBITDA T =vez

Efficient management of its client portfolio and focus on contracting strategies have paved the
way for a substantial top line growth of both revenues and EBITDA.

EBITDA (R$ million)?
Net Revenues (R$ million)? (RS )

2,262
1,991 N

2004 2005 2006 9M06  SMO7 = Noow o 2005 o Noom " 9MO6  9MO7
Note:
1 Considering new accounting procedures.




Tractebel Energia:
T ESeZ

no:mr#msﬁ EBITDA margins and net income, ...

EBITDA Margin? Net Income (R$ million)

59%

T

) - | ' v —
2004 2005 2006 9M06  9MO7 2004 2005 2006 9MO06 SMO7

W Non-recurring

Note:
1 Considering new accounting procedures,

...allowing for a relevant dividend distribution.




Tractebel Eneigia
S r<¥-3

Financial Drivers

& " Energy Sold (Avg. MW) MMMMWM w..ﬂm:_ n_.gw Energy

3,903
3,782 3,738 e

o i
- A5 T e

0

m

89.

87.3
81.7 44447

3Q06  2Q07 3Q07 3Q06 2Q07 3Q07
Note:
Figures are net of deductions and exclude exports.
EBITDA (R$ million) Net Income (R$ million)

513

442
- wmw
— — -

3T06 2107

37107
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Evolution of leverage and exposure to foreign currency:

Debt Overview (R$ million)

1,994
831
g
g z
s 877 =~
< m
5
42% Non Hedged 2
. _58% Hedged — .
2004 2005 2006 9M07 Cash 9M07 Net Debt 9SMQ7
B Foreign Currency B2 Local Currency w== Total Debt / LTM EBITDA!
Note:

1 LTM EBITDA = last twelve months EBITDA.
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Considering hedge

Cost of Debt, Local and Foreign Currencies

Local Currency

Foreign Currency

Floating
54%

Cost of Debt

EUR: 7%
{Cost:
11.6%)
BRL:
usD: 79%
14%% (Cost:
{Cost: 11.1%)




 Tractebel m:m@m“

Tractebel Energia’s Investment Plan — =cez

Low mmnc_i:m investments and relatively low expansion capex, supported by high level of

cash flow generation.
Capital Expenditures! (R$ million)

400

Goodwill <—= JIIEE]
(4% of total investment) |-

Book Value <=—— JP.1:}!]

o ot

2009E 2010E

2004 2005 2006 2007E 2008E

Bl Recurring M S3o Salvador B Estreito

Note:
1 Equity investment of Tractebel Energia.
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o By-law minimum payout: 30% of net income.
s Management Commitment: minimum payout of 55% of net income.

e Payment frequency: semi-annuai.

Dividends

R$ 1.34
95%

R$ 1.13

13 12

2004 2005 2006 1HO07
1 Eamings per Share {(R$) mmmm Pay-out -—— Dividend Yield!

Note:
1 Based on volume-weighted market price of ON shares in the period.




‘Tractebel Energia
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marc@tractebelenergia.com.br
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Antonio Previtali Jr.

Investor Relations Manager
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+55 48 3221 7221
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Attachments

Exposure to Spot Price due to:

e Thermal Generation
 Hydro Monthly Allocation




Thermal Side: Exposure'to  Tractebel Erergia
Spot Prices . =¥eE

900 avgMW

ez Assured energy (on a yearly basis)

450 avgMW e Thermal substitution energy — purchase in spot market

(maximum exposure)

ewms> Dispatch due to an annual inflexibility (based on the
450 avgMW purchase of some 200,000 tons of coal a month)

Note: 1) Tractebel Energia has been fully contracted — purchase of thermal substitution energy
2) On a monthly basis, differences may occur
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How does the allocation of resources at CCEE (the energy trading board) over the months
interfere with a hydro genco quarterly results?

Net seller at CCEE

monthly allocation
over year X, " ™
(decision taken in o pg Net buyer at CCEE
Dec. year Xg) ;

=t
3
'
¥
[}
'
1
1
|
1
1

Jan Mar May Oct Dec

* Hydro gencos can freely allocate their resources over the following year’s months;

» Monthly fluctuations on sales is also a driver for exposure to spot price;

» Monthly energy differences are settled at spot price, i.e., PLD (Price for Settlement of Differences);

« As penalties apply for a net buyer, a “monthly closing” market is available for those gencos who need to cover
up their position;

» The pricing for the “"monthly closing” market is strongly linked to the spot price.




Mechanisms to Mitigate Exposure  qaciebel m___dm__@mm |

from the Thermal Side = =©=

As a consequence of the two previous slides, an appropriate monthly allocation of the
hydro resources over the year can mitigate the exposure arising from the thermal
substitution energy to be purchased at spot price. An example follows:

Total sales contracts

N

.. e —————-

Thermal exposure — '
1

<+—— Thermal exposure

«+— Hydro exposure

'S S ]

Note: expoure
box sizes are
out of scale.

Hydro resources — B

month 1
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Main Drivers and Behavior of "y ciebel Energia

=Cez

Spot Prices

Py
» Reservoir levels of hydro plants;

* Rainfall behavior;
» Forecast of demand for power;
» Current and future availability of power plants and transmission lines;

» Availability of natural gas.

thermal generation
variable cost (R$/MWh)
operating marginal cost =

225 .

200 spot price

175 ]

150 7

125 ]

CIWsunit C 180 d=cc= o= =ooToooooo—oooooTuLUoTITTIOE E—
75

50

25 =

0

T T T T 0 .
25 50 75 100 7o of time

Note: spot market monthly prices for SE-CW submarket from May 2003 to October 2007,
Condlusion: For 75% of the time the spot price is lower than R$50/MWh, and for almost 90% of the time it is lower than R$100/MWh.
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A Look at the Power System
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TRACTEBEL ENERGIA announces a record
EBITDA of R$ 513.0 million in 3Q07

Net income reaches R$ 272.9 million in the period

Floriandpolis, SC, Brazil, November 8, 2007 - Tractebe! Energia S.A. {Bovespa: TBLE3, ADR: TBLEY)), the largest private sector electricity generating
company in Brazil, announces the earnings for the third quarter and nine month period ending September 30, 2007 (3Q07 and 9M07). The information in
this release is shown on a consolidated basis and in accordance with Brazilian accounting principles and practices. The values are expressed in Reais,

except where otherwise indicated.

HIGHLIGHTS

» Net consolidated revenue for 3007 amounted to R$ 854.4 million, 23.0% above the 3Q086, reflecting the
increase in exports to Argentina in addition to higher volumes and prices for contracting energy.

s The average sales confract price in 3Q07, net of deductions, was 17.9% higher than the 3Q06,
leveraged by the more robust expont business. Excluding the exports, the average sales price was 8.9%
higher than the averaga for the same period in 2006.

» The Company recorded successive monthly records in July (3,575 GWh or 4,805 average MW)
and August (3,662 GWh or 4,922 average MW), surpassing the record set in June 2007 of 3,445 GWh or
4,785 average MW.

» EBITDA reached a record R$ 513.0 million in the period, equivalent to an increase of 16.1% compared
to R$ 4419 milion in 3Q06, again reflecting higher exports and improved prices and volumes for
contracting energy.

For immediate release

Additional information may be obtained by
contacting the Investor Relations dept.:

Marc Verstraete
Fnance and IR Director
marc@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.

IR Manager
previmh@iractebekenergia.com.br
Phone: (55 48) 3221-7221

Conference Call and Webcast

Qn 11/12/07: &t 07:00 a.m. in Portuguese
at 09:00 a.m. in English
(both ET)

o Net income for the period was R$ 272.9 million, coresponding to R$ 0.42 per share, a year-over-year
improvement for the period of 5.9%. Net income reached R$ 744.6 million for the accumulated
9MO7 period.

Further details on Upcoming Events section,
available on page 13.

+ On October 25, 2007, Tractebel Energia paid out interest on shareholders’ equity of R$ 88.0 miillion, and
interim dividends of R$ 360.1 million, both based on first semester 2007 net income.

* On September 25, 2007, Tractebel Energia was honored with the Transparency Trophy on
the occasion of the 11" ANEFAC - FIPECAFI - SERASA Award for the Company's clear,
precise and transparent 2006 financial statements.

Visit our website
www.tractebelenergia.com.br

Summary of economic and operational indicators

% NOVO

MERCADO

BOVELSPA BRASEL

Quarter Accumulated

Tractebel - Consolidated

In Mitons of Reais

Gross operating revenue 928.7 7721 20.3% 2,502.5

2,200.9 13,2%

Net operating revanua (NOR) B54.4 694.8 23.0% 2,261.6 1,990.6 13.6%
Result from service (EBIT) 455.3 389.8 16.8% 1,180.2 1,102 71% . IS E
EBITDA 513.0 4419 16.1% 1,351.9 1,258.2 7.4% 5 Indice de
EBITDA / NOR - (%) 60.0 636 36pp. 59.8 632 -34pp. sustentabllidade Empresariat
Net income 2729 257.8 5.9% 744.6 790.3 -5.8%
Net debt 877.2 876.2 0.1% 877.2 876.2 0.1%
Energy sold {avg MW) 3,903 3,782 3.2% 3,759 3,682 2.1% %_mm
Number of employess 911 206 0.6% a1 06 0.6% [gy

{1) EBITDA represents: operating resuils + tinancial results + depreciation and amortization + amoriization ol goodwill. ’ /

tag
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OPERATING PERFORMANCE

Generating Complex

Tractebel Energia is the largest private sector electricity generating company in Brazil and operates a 6,977 MW capagity
complex, made up of 13 plants (six hydroelectric and seven thermoelectric power plants}, of which 11 are wholly owned by the
Company and two (the Ita and Machadinho hydro plants) are operated in consortium with other companies.

Tractebel Energia’s Generating Complex

Power plants Hydro/ Location Installed Capactity (MW)
Thermal : Total Tractebel's portion
Salto Santiago Hydro Iguagu River (PR) 1,420 1,420
Salto Qsério Hydro Iguagu River (PR) 1,078 1,078
Passo Fundo Hydro Passo Fundo River (RS) 226 226
Itd Hydro Uruguai River (SC and RS) 1,450 1, 090
Machadinho * Hydro Uruguai River (3C and RS) 1,140
Cana Brava Hydro Tocanlins River (GO 450
Complexo Jorge Lacerda "~ Thermal Capivari de Baixo {SC) 857
Charqueadas Thermal Charqueadas (RS) 72
Alegrete Thermal Alegrete (RS) 66 66
William Arjona Thermal Campo Grande (MS} 190 180
Lages Thermal Lages (5C) 28 28
Total - Thermal 1,213 1,213
Total 6,977 5,881

{") Considering the addition of 21.4 MW regarding the acquisition of stake in MAESA.
{**} Complex comptised of 3 power plants.

Projects under Construction

Power plants

Sao Salvador

Hydro/
Thermal
Hydro

New Projects
Location

Tocantins River (TO)

Installed Capactity (MW)

Total

Tractebel's portion
243

Estreito "
Total

Hydro

Tocanting River (TO/MA

(") Project to be transtered from SUEZ Energy South America - SESA in the 1st half 2008.

435
678

Sao Salvador. In 2Q07 Tractebel Energia S.A. acquired the total common and preferred shares issued by Companhia
Energética Sao Salvador — CESS and owned by SUEZ Energy South America Participagdes Lida. — SESA, representing
99.99% of the voling capital and 99.99% of the total capital of CESS. This company is the owner of the Sio Salvador
hydroelectric concession, which has an installed capacity of 243.2 MW and 148.5 average MW of assured energy.

For this acquisition, Tractebel paid SESA R$ 304.0 million cash in local currency, to which will be added a further R$ 18.0
million should the starting date for payments relative to the use of public good charge {UBP) coincide with the beginning of the
supply of electricity originally scheduled for 2011 in the Regulated Market Electricity Commercialization Contracts — CCEARs.

In October 2006, CESS sold this energy through the 3rd New Energy Auction to distributors that participate in the Regulated
Contracting Environment — ACR, for a 30-year period, beginning January 2011. CESS also signed a contract in October with the
consortiurm canstruction contractor for work to begin. Commercial operations are expected 1o begin in the first quarter of 2009.
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Estreito. The Estreito Hydroelectric Power Plant, under consiruction on the Tocantins River on the boundary between the
states of Tocantins and Maranho, is one of the largest generation projects in Brazil and will have an installed capacity of 1,087
MW. The project is controlled by the Caonséreio Estreito, composed of SESA, which holds a stake of 40.1%, Companhia Vale do
Rio Doce wilh 30.0%, Alcoa Aluminio with 25.5% and Camargo Corréa Energia with 4.4%.

In the new energy auction held on October 16, 2007, SESA sold 256 average MW output from this scheme at a price of R$
126.57/MWh, deliveries to begin from 2012, lis transfer to Tractebel Energia is envisaged for the first semester of 2008.

Sédo Jodo. Tracleoel Energia has set up a partnership with a subsidiary of Dedini Agro Group for the development of the Sao
Jodo project, a sugar-cane-fired power plant. Later on Dedini was acquired by the Spanish group Abengoa, who eventually
opted to cease the menticned partnership. Tractebel Energia will now have the right to compensation by way of indemnification.
The project had sold 23 average MW from 2010 in the 1st Auction of Alternative Energy Sources promoted by ANEEL (the
Brazilian Electricity Energy Agency} in June 2007. Dedini remains legally committed to the installation of the project and to the
delivery of the energy. Tractebel Energia continues to pursue the development of new thermoelectric power plants powered by
sugar-cane biomass.

Uptime Operating

In 3Q07, the 13 plants operated by Tractebel Energia recorded 98.6% uptime, excluding scheduled stoppages 99.8% in
hydroelectric generation and 93.0% in thermoelectric generation.

With this quanterly performance, uptime for the accumulated nine months of 2007 was 97.9%, excluding scheduled stoppages.
Including all programmed stoppages, global uptime was 94.4%, 96.2% in the case of hydro and 85.6% for thermoelectric
generation.

Production

3Q07 electric energy production at the power plants operated by Tractebel Energia was 9,368 GWh (4,564 average MW), a
growth of 103.9% compared with 3Q06. Of the total generated, thermoelectric plants were responsible for 1,608 GWh (736
average MW) and hydroelectric plants, 8,360 GWh (3,828 average MW), representing stability in output from the thermoelectric
ptants and a significant year-over-year jump in output of 153.2% with respect to the hydro plants.

In the accumulated nine-month period (9M07), total electricity production reached 24,074 GWh (3,674 average MW), 20,696
GWh (3,159 average MW) from the hydroelectric plants and 3,378 GWh (516 average MW) from thermoelectric sources. Global
generation for this period recorded a growth of 51.2% in relation to the same period in 2008, principally due to the significantly
improved hydrological conditions, thus benefiting the output from the hydroelectric plants this year compared with 2006.
Generation from the thermoelectric plants was also enhanced by exports to Argentina and Uruguay. Tractebel Energia’s
performance resulted in two consecutive manthly records for the Company in July (3,575 GWh or 4,805 average MW} and August
(3,662 GWh or 4,922 average MW}, surpassing the previous record in June 2007, which was 3,445 GWh or 4,785 average MW.
This data inciudes total production from the Itad and Machadinho plants, the only ones in the Company’s generating complex that
are not wholly owned.

Overall, the outstanding feature of these numbers is that despite additional load demand culminating in the successive monthly
records already mentioned, total plant uptime at Tractebel Energia remained steady at a level of 95%, the same as the
preceding quarter. This would have been 98.6% if we consider only unplanned stoppages, thus showing the high degree of
reliability of the plants in spite of the intensity of the requirements made on the electricity system.

Customers

Tractebe! Energia has a well-diversified customer portfolio, serving energy distribution concessionaires, trading companies and
free customers (large industrial consumers) through flexible contracts both in terms of duration and volume.

The Company actively pursues a policy of enhancing consumer loyalty by providing tailor-made services permitting the
adaptation of energy purchases to the production processes of each customer.




The significant increase in demand from Argentina caused a considerable rise in exports in the Company’s portfolio in the
period, reaching 13.5% of the gross operaling revenue and 7.4% of the physical sales, an increase of 12.4 p.p. and 6.9 p.p.,
respectively, in comparison with 3Q06.

Breakdown of Clients by Physical Sales Breakdown of Clients by Gross Revenues

1% cgepc 1% 4% e 14% 2% 7%
0% L 29% . 24% ) 23% 27%
‘ ) 33% 33% D59, °
i . 23% - 23‘% 1 130/
27% 17% 27% 18% 13% >
3Q06 3Q07 9M06 oMO7 3Q06 3Q07 9MO06 oOMO7
& Distribution Cos. 1 Trading Companies . Free Customers Export

OUTLOOK AND STRATEGY

The Company has opted to maintain part of its available energy on a non-contracted basis as from 2010, when forecasts for the
sector indicate a potential increase in prices.

Based on data of assured energy and contracts in force on September 30, 2007, Tractebel Energia's energy balance shows that
the Company ‘s current resources, including acquisitions from third parties, is almost entirely contracted through 2009.

Energy Balance

(avg MW) 2007

= Total Resources {A 3,697

Government Auchon Sales 10
2004-EE-08 10
2005-EE-08 -
2005-EE-08 -
2005-NE-30 -
2006-NE-30 -
2006-NE-30 -
2007-NE-30 -

+ Bilateral Sales ' 3,677
= Total Sales (B) 3.687

Balance {A - B) 10

Sales Average Price (R&/MWh)™ 85.7

Purchases Average Price (Fl$lMWh)'2: 51.2

¢ XKXK-YY-Z2Z, wharte:

J0OXLTY  year of auction

YY) EE = existing anergy of NE = new enargy

ZZT=) supply contraci duration (in years)
*1: Sales price is net of ICMS and taxes over revenues [PISICOFINS, RAD).
*2: Purchase net price, considening benefits from PIS/COFINS credits.

2008

3,428
160

3.380

46

89.5
70.6

2069

3,610

2010

3,776

3,447
329

2011 2012

Own Resources 3,189 | 30081 3,143 | 3178 3,365] 3402
+ Purchases for Resale 508 417 467 598 217 130

3,582

2,725
857

3,532

Auction
Price
{R$MWh)

70.9
8186
94.0
1151

128.4
135.0
126.6

Reference
Date

Dec-04
Apr-05
QOct-05
Dec-05
Jun-06
Nov-06
Jun-07

Price Adjusted
as of Sept 30, 2007
(REMWh)

78.3

9.2

100.8
122.3
134.0
140.2
128.1

Note: The balance considers the energy generated by the projects Sao Salvador and Estreito, which start of operations are scheduted for 10009 and 3110, respectively,
From 2C07 on the resume of the energy proceeding from the contract with CIEN was disregarded.
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ECONOMIAND FINANCIAL PERFORMANCE
Gross Operating Revenue

As from January 2007, revenue from the supply of electric energy has been recognized net of ICMS, in the case this sales tax
applies to a special regime known as tax replacement on interstate sales operations. Up to December 31, 2006 this tax had
been incorporated in the account group “Deductions from operating revenue”. In order to iacililate comparative analysis
between the periods under review, gross operaling revenue and deductions from operating revenue for 3Q06 were reclassified,
the figures changing from R$ 787.1 million and R$ 92.2 million to R$ 772.1 million and R$ 77.2 million. In the 9M0E petiod, the
values for the same account groups were changed respectively from R$ 2,249.4 million and R$ 258.8 million t¢ R$ 2,209.9
million and R$ 219.3 million.

Gross operating revenue in 3Q07 was R$ 928.7 million, 20.3% higher than for the same period in 2006, when this item reported
R$ 772.1 million, principally a reflection of the substantial exports to Argentina and to a lesser extent the increase in quantity
and average price of energy sold.

During the quarter, exports to Argentina and Uruguay reached R$ 125.7 million, against R$ 8.2 million in the same period in
2006. This increase reflected larger energy deliveries to meet strong demand from Argentina,

Sales to the wholesale market reached R$ 687.6 million, 17.4% higher than recorded in 3Q06, when the figure was R$ 585.8
million. Sales 1o frae customers amounted to R$ 235.0 million, equivalent to a growth of 27.9% over the R$ 183.8 million for the
same quarter in 2006 - symptomatic of the Company’s efforts to expand this portfolio.

Consolidated sales in 3Q07 totaled 8,618 GWh (3,903 average MW), an increase of 3.2% compared with 8,352 GWh (3,762
average MW) sold in the same period in 2006. The average sales contract price was 16.3% up on the average price of energy
sold in 3Q06.

Sales Volume - aMW

3,903

7
3,782 3,682 3,759

3Q06 3Q07 aMoe  9MOo7

Excluding exports to Argentina and Uruguay, safes in 3Q07 amounted to 7,979 GWh (3,614 average MW), a decline of 3.9%
against the same quarter 2006, when sales amounted to 8,307 GWh (3,672 average MW).
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Deductions from Operating Revenue

Deductions from gross operating revenue — principally sales taxes — recorded a decline of 3.8% between the comparative
periods, falling from R$ 77.3 million in 3Q06 ta R$ 74.3 million in 3Q07. This decrease is due to the alteration in the organization
struclure of the Tractebel Energia Comercializadora Ltda subsidiary in June 2007, when ICMS sales tax charged on electricity
supply sales to free customers in Sdo Paulo, in the amount of R$ 11.0 million, previously recorded as "ICMS deducted from
revenue”, began to be collected on a tax replacement basis and deducted directly from revenue from supply of electricity.

Net Operating Revenue

In 3Q07, net operating revenue showed an improvement of 23.0% compared with the same guarter of 2006, and reflecting an
increase from R$ 694.8 million to R$ 854.4 million. This growth stemmed largely from the increase in gross operating revenue
as has already been commented above.

Average sales price, net of deductions from gross operating revenue (ICMS, PIS COFINS and resources to research and
development — R&D), reached R$ 96.94/MWh in 3Q07, 17.9% higher than the price in 3Q06. However, disregarding exports to
Argentina and Uruguay, the average sales price in 3Q07 was R$ 88.95/MWh, 8.9% higher than in the same quarter of 2006.

Net Operating Revenue - R$ million Average Sales Price - R$/MWh
© 091 2,262 g17 90 g3 a70
695 854
m
3Q06 3Q07 9MO6 aM0o7 3Q086 3Q07 9M06  9MO7
Note:

Figures are net of deductions and exclude exports.

Costs of Electric Energy and Services

Costs reached R$ 309.5 million in 3Q07, representing a growth of 3.1% over the R$ 300.1 million in 3Q06. This was mainly a
reflection of the following elements:

» Third party energy purchases: a reduction of R$ 17.5 million due to lower energy purchases from third parties for
resale.

* Transactions channeled through the Energy Trading Board - CCEE: a reduction of R$ 51.0 million mainly due to
the combination of the following factors: (i) a decrease of R$ 81.3 million, largely due to lower exposure to the CCEE in
the light of impacts from the process of monthly allocation of annual assured energy from the hydroelectric power
plants in 3Q07 compared with the same pericd in 2006; (ii) an increase of R$ 22.2 million, due to greater exposure to
the CCEE, resulting from thermoelectric energy eventually destined for export. This cost increase from exposure was
fully passed on to export prices and is reflected in energy sales revenue; (iii} an increase of R$ 12.0 million in revenue
from the Energy Reallocation Mechanism (MRE) due to greater dispatch levels from hydroelectric power plants
required by the National Electricity System Operator (ONS); and (iv) a reduction of R$ 14.5 million in sales revenue
due to the reduced dispatch from the William Arjona Thermoelectric Plant following the upgrading of transmission lines
in the Campo Grande (MS)} area as from November 2006.

s Fuel Expenses: an increase of R$ 54.4 million, principally due to the combination of the following factors: (i) an
increase in the consumption of coal worth R 69.6 million to attend the export of energy to Argentina; and {ii) the lower

6
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consumption of natural gas at the William Arjona Thermoelectric Power Plant, amounting to R$ 15.3 million, due to
minimal dispatches of energy from the plant.

e Financial compensation for the use of hydrological resources: growth of R$ 18.8 million due to the significant
increase in the dispatch of energy from the hydroelectric plants required by the ONS as compared with the same
quarter in 2006 when southern Brazil suffered a severe drought. This was partially offset by enhanced MRE revenue,
as mentioned above,

¢ Depreciation and amortization: an increase of R$ 5.9 million due to reevaluation of the lifespan of certain
hydroelectric plant assets.

Selling Expenses

Selling expenses are largely made up of overheads for the use of and connection to the electricity grid and totaled R$ 54.9
millign in 3Q07, in line with what was recorded for the same period in 2006, when this item amounted to R$ 54.3 million,

General and Administrative Expenses

General and administrative expenses increased from R$ 27.9 million in 3Q06 to R$ 33.2 million in 3Q07, 18.9% higher, mainly
due to the recognition of management bonuses as well as a provision for the Voluntary Severance Program (PDV),
implemented by the Company. None of these factors were present in the same guarter in 2006. Provisions for profit sharing and
expenses with services rendered by third parties also inflated this item.

Favorable Qutcome to Legal Suit

In 3Q086, the Company recognized a gain of R$ 88.7 million following a final decision not subject to appeal with respect to the
elimination of the calculation basis for PIS and COFINS contributions.

Refunding of the Additional Tariff

: At the behest of ANEEL, in 3Q086, the Company recognized an expense of R$ 8.9 million relating to the obligatory refunding of
an additional tariff, previously charged to customers for offsetting differences in PIS and COFINS levies due to alterations in the
tax legislation.

EBITDA and EBITDA Margin

Reflecting the results of the above, 3Q07 EBITDA reached R$ 513.0 million, the largest amount ever reported by the Company
and an increase of 16.1% in refation to 3Q06 {R$ 441.9 million). The EBITDA margin in 3Q06 was 63.6% as against 60.0% in

| 3Q07,
I EBITDA (R$ million) and EBITDA Margin (%)

1,258 1352
63.6% 50.0% _ )
| 63.2% 50.8%
513
3Q06 3Q07 9M06 oMo07
[—JEBITDA —e—EBITDA Margin 7




Financial Result

Financial income: an increase of R$ 2.7 million from R$ 26.0 million to R$ 28.7 million in 3Q07 compared with the same
quarter in 2006 largely due 1o the increase of R$ 3.7 million in income from financial investments, the result of a larger volume of
resources available for investment in 3Q07.

Financial expenses: a decrease from R$ 6.3 million in 3Q07, compared with the same period in 2006, falling from R$ 76.9

million to R$ 70.6 million, mainly due te a combination of the following factors; (i} an increase in foreign exchange gains on
| loans and financing, net of the currency hedge operation result for the amount of R$ 15.5 million, due to the depreciation of the
baskel of currencies comprising the corporate debt in relation to the Real; and (i) an increase in interest expenses on loans,
financing, debentures and the ANEEL concession, in the amount of R$ 7.2 million, principally the result of the issuance of
debentures in 2T07, indexed to the IPCA, and 1o the greater variation in the IGP-M, in the quarter under review in relation to the
same period for 2006.

i Income Tax and Social Contribution

The growth of R$ 59.0 million reflects the fact that in 3Q06 the Company credited interest on shareholders’ equity in the amount
of R$ 114.0 million, resulting in a reduction of income tax and social contribution amounting to R$ 38.8 million. This figure was
also inflated by growth in net income in 3Q07 compared with 3Q06.

Net Income

In 3Q07, reported net income was R$ 272.9 million, 5.9% higher than the R$ 257.8 million for the same period in 2006,
reflecting the factors already mentioned. Particularly notable was that 3Q07 result was positively impacted by an after tax
amount of R$ 85.7 million due to the results of exports of energy to Argentina and reduced transactions at the CCEE overheads,
the later a consequence of the energy monthly allocation process as described under the "Transactions channeled through the
Energy Trading Board - CCEE" item. In 3Q1086, on the other hand, net income was positively influenced by the recognition of a
legal decision with no right to further appeal found in favor of the Company, equivalent to R$ 58.5 million net of tax. Also in
3Q086, earnings were further boosted by the reduction in income tax and social contribution amounting to R$ 38.8 million as a
result of the payout of interest on shareholders’ equity.

In the 9M07 period, net income reached R$ 744.6 million, a decline of 5.8% in relation to the same period in 2006 when the
tigure was R$ 790.3 million. In this respect, it should be painted out that while net income for the 9M07 periocd was positively
influenced by R$ 37.6 million, net of taxes due to the result of energy exponts to Argentina, in 9MO6, the net income alsc
received a R$ 164.6 million boost from the sale of the remaining stake in the Jacui Project together with a further court action
with no right of appeal ruled in the Company’s favor.

Net Income - R$ million

790
258 526 745
97
2
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Debt

The Company's net debt as at September 30, 2007 (total debt less cash and cash equivalents and the result of swap
operations) was R$ 877.2 million compared to R$ 876.2 million at the end of 3Q06.

Total gross consolidated debt, mainly in the form of loans, debentures and financing, totaled R$ 1,708.4 million on September
30, 2007, a 24.0 % increase compared with the position as at September 30, 2006. Of the total debt at the end of the periad,
19.4% was foreign currency denominated (32.3% at the end of 3Q06), of which 42.5 % was hedged against foreign exchange
fluctuations in relation to the Real.

Growth in Company debt reflects the R$ 350.0 million debenture issue in 2Q07. This issue was four times oversubscribed and
was placed in the market at IPCA plus 7% p.a., with a seven-year maturity.

Performance of Net Debt - R$ million Composition of Debt - R$ million
876 877 1,708
1,378 332
445
1,376
933
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9/30/06 9/30/07
O Local Currency B Foreign Currency

Maturity Term Loans - R$ million

242
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Capital Expenditures

As from the second guarter of this year, the Company has been investing in the construction of the Sao Salvador Hydroelectric
Power Plant, with Brazilian Economic and Social Development Bank — BNDES funding. In the quarter under review, such
investments totaled R$ 90.2 million. On top of that, an amount of R$ 20.0 million was allocated in 3Q07 to plant maintenance
and upgrading, in line with investments of R$ 20.3 million for the same period in 2006.

Total investments for 9M07 were R$ 560.1 million, a major increase over the R$ 43.7 million in 9MO08, principally reflecting the
i above mentioned investments in the construction of the S&o Salvador Hydroelectric Power Plant.

CAPEX
R$ million
560
110
2 Il ——
3Q06 3Q07 9M06
O Recurring ®m S&o Salvador

Payment of Dividends

On October 25, 2007, the Company paid out interest on shareholders’ equity worth a total of R$ 88,000,000.00 for the period
January 1st to June 30, 2007, equivalent to R$ 0.1348158600 per share, and interim dividends based on the financial
statements raised on June 30, 2007 worth R$ 360,066,578.47, equivalent to R$ 0.5516214256 per share.

SUSTAINABILITY: COMMITMENT AND CERTIFICATIONS

Tractebel Energia operates according to the principles of sustainable development, respecting the balance of environmental,
social and economic dimensions in all its businesses. The guidelines thal form the bedrock to the Company’s plans for
environmental management are contained in the Environmental Code, which governs compliance with environmental protection
agency regulations as well as the interaction with the communities that live adjacent to the plants by cooperating to ensure
improvement in their quality of life.

All Tractebel plants are NBR ISO 9001 and NBR 1SO 14001 certified. The objective of NBR {SO 9001 cedification is to improve
internal procedures and upgrade company products and services. NBR 1SO 14001 is a standard for governing environmental
management systems, designed to reconcile environmental protection and prevention of pollution with the socio-economic
growth of the companies.

Tractebel Energia is the first of the leading generators in the Brazilian electricity sector with alt its plants covered by these
cettifications, testifying to the quality of production and environmental responsibility.

Thanks to this permanent commitment, the Company continues to be a component of Bovespa's (Sdo Paulo Stock Exchange}

Corporate Sustainability Stock Index (ISE), a portfolio of shares of companies considered sustainable over a long-term horizon
and with an excellent performance in financial, social, environmental and corporate governance practice aspects.

10
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In 3Q07, the Management Board of Tractebel Energia established a Sustainability Committee for enhancing the Company's
operations as a partner and catalyst for economic, social and environmental development in the locations where it has a
presence and in accordance with its values which are professionalism, sense of partnership, team work, creation of value,
respect for the environment and ethics. .

CORPORATE GOVERNANCE

Tractebel Energia became a member of Bovespa's Novo Mercado on November 16, 2005, underscoring the Company's
commitment to best corporale governance practice.

The Bylaws have been adapted to comply with the new rules and procedures of the Novo Mercado's Listing Regulations. The
Company's Board of Directors is now made up of nine members, one of which represents the employees and two who are
independent directors. With the exception of the employees’ representative, all are elected by a General Shareholders' Meeting.
A non-permanent Fiscal Council, which is independent of management and the Company’s outside auditors, is responsible for
supervising management acts and examining and opining on the financial statements.

The Company has a Code of Ethics and maintains a structure of committees, advisory councils and formally responsible
individuals for ethical issues, which are also monitored through organizational surveys.

In addition to Novo Mercado regulations, Tractebel Energia complies with the precepts of the Sarbanes-Oxley act, the purpose
of which is to combat unethical conduct and make the financial statements mere reliable.

Tractebel Energia’s dividend policy establishes a mandatory minimum dividend of 30% of the net income for the fiscal year,
adjusted in accordance with Law 6,404/76. In addition, the policy allows for the semi-annual payment of dividends and/or
interest on shareholders’ equity for an amount not less than 55% of the net adjusted income.

CAPITAL MARKETS :

Since its listing on Bovespa's Novo Mercado, Tractebel Energia has become a component of the Special Corporate
Governance Stock Index (IGC) and the Special Tag Along Stock Index (ITAG), incorporating those companies offering greater
protection to minarity shareholders in the event of the sale of a controlling stake, The Company’s shares are also included in the
Corporate Sustainability Stock Index (ISE), comprising companies with a recognized commitment to social and corporate
responsibility, as well as the Electric Energy Stock Index (IEE), which is a sector index made up of the more significant listed
companies in the industry.

Tractebel Energia's common shares are traded on the S&o Paulo Stock Exchange under the TBLE3 symbo!. The Company's

Level | American Deposilary Receipts {ADRs) are also traded on the US Over-The-Counter (OTC) market under the TBLEY
symbol at a ratio of 1 ADR to every 5 common shares.

Share Performance — TBLE3
In 3Q07, TBLE3 appreciated 4.9%, while the lbovespa, a stock index reflecting the performance of the most liquid securities in
the market, increased 11.2%. The IEE, which represents the consolidated performance of the electricity sector’s shares as a

whole, depreciated 3.2%.

The Company's shares were traded on all the days the Stock Exchange was open for business, the average daily trading
volume for the quanter being R$ 12.1 million, a 68.5% increase in volume compared with 3Q06.

11




On September 30, 2007 the Company’s shares were quoted at R$ 22.55/share, representing market capitalization equivalent to
R$ 14.7 billion.

TBLE3 vs. IBOVESPA vs |IEE
(Base 100 -~ 09/30/2006)

Ibovespa = 60,465

IBE=17,196

TBLE3 = R$22.55
Ful T T - - r T
Sep-06 Nov-06 Jan-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07
— TBLE3 — |EE — [bovespa
SUBSEQUENT EVENTS

Acquisition of Seival Participagoes S.A.

On October 2, 2007, the Company announced the acquisition of the entire capital stock of Seival Participagdes S.A.

Seival is a special purpese company, holder of 99.99% of the capital steck of Usina Termelétrica Seival Lida., with its registered
offices in the city of Porto Alegre, RS.

The acquisition of Seival Participagdes represents further progress in the project for energy sales to Uruguay as from 2012, The
company holds the rights (including ANEEL authorization, preliminary license and a purchase oplion on the asset) to install and
operate a coal-fired thermoelectric power plant in Candiola, RS with an installed capacity of up to 540 MW,

Energy Auction

The Estreito Hydroelectric Power Plant, to be constructed by the Conséreio Estreito, in which the controlling company of
Tractebel Energia, SESA, is the leader with a 40.1% stake, will have an installed capacity of 1,087 MW. The plant is sited on the
Tocantins River which at that location forms the boundary between the states of Tocantins and Maranhao.

in the new energy auction held on October 16, 2007, SESA sold 256 average MW output from this scheme at a price of R$
126.57/MWh, deliveries to begin from 2012, for a 30-year period. Its transfer to Tractebel Energia is envisaged for the first
semester of 2008.

12




UPCOMING EVENTS

Tractebel Energia will be holding the following events to discuss quarterly eamings:

Conference Call with Webcast
{(in Porluguese)

Date: November 12, 2007

Time: 07:00 a.m. (ET) / 10:00 a.m. (Brasilia time}
Telephones for connection:

Participants in Brazik: 11 4688-6301

Password for participants: Tractebel

Conference Call with Webcast
{(in English)

Date: November 12, 2007

Time: 09:00 a.m. (ET) / 12:00 noon (Brasilia time)
Telephones for connection:

Participants in Brazil: (55 11) 4688-6301
Participants in USA; (1 800) 860-2442
Participants in other countries: (1 412) 858-4600
Password for participants: Tractebel

The links for access will be available on the Company's website (www.tractebelenergia.com.br}, at the Investors section.
Replay available from November 12" to November 21, 2007. Access by calling (55 11) 4688-6225, code 323.

Disclaimer

This release comtains information and opinions on future events subject to risks and uncertainties based on current forecasts, profections and
tendencies of the Company's business. Innumerous factors can effect the estimates and suppositions on which these opinions are based. In view of
these risks and uncertainties described herein, estimates and declarations with respect to future events contained in this material may not be becoma
realities. In view of thase resirictions, shareholders and investors should not take any decisions based on estimates, projections and declarations as to
future events contained in this release.
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ATTACHMENT I
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
CONSOLIDATED BALANCE SHEET - ASSETS

Consolidated Balance Sheet In Thousand Reais
Assels 9/30/2007 6/30/2007
Current Assets 1,351,726 957,810
Cash and cash equivalents 78,545 19,315
Securities 776,644 452,258
Resources subject to payment of obligations - 13,002
Consumers, concessionaires and holder of permissions 361,239 378,664
Taxes and social contributon recoverable 20,531 20,377
Warehouse 22,879 20,586
Pledges and restricted deposits 42,576 8,100
Deferred assets 21,190 19,741
- Advances to suppliers 5423 6,639
Others - 22,698 19,128
Non Current Assets 5,186,141 5,124,737
Long Term Assets 478,309 465,186
Concessionaires and holders of permission 7,618 9,629
Taxes and social contributon to offset 15,920 13,963
Pledges and restricted deposits 31,832 30,908
Deposits in court 145,972 140,558
Disposal of assets and rights 76,924 72,945
Deferred assets 198,566 195,324
Others 1,479 1,859
Permanent Assets 4,707,832 4,659,551
Investments 98,065 97,252
Property plant and equipment 4,503,867 4,452,242
Intangible 76,056 76,786
Deferred 31,844 33,271
Total 6,537,866 6,082,547

14




VL P IS
wotsaFesPe

.?a'f\\ AT BB T P Pl
,-«‘ﬁ’p\ S cZ

ATTACHMENT Il
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
CONSOLIDATED BALANCE SHEET ~ LIABILITIES

Cofnfsolidated Balance Sheet tn Thousand Reais
Liabilities 9/30/2007 6/30/2007
Current Liabilities 1,433,133 . 958,014
Suppliers 243,878 232,100
Dividends and interest on shareholder’s equity 438,296 78,250
Loans and financing 257,758 268,512
Detentures 48,876 29,529
Taxas and social contribution in installments 274,842 180,216
Estimated obligations 32,827 34,009
Derivatives 24,083 21,149
Research and development {R&D) program obligations 47,173 41,506
Provision for contingencies 9,348 8,545
Post-employment benefits 19,094 19,536
Othzrs 36,958 44,662
Non Current Liabllities 2,043,666 1,976,312
Long Term Liabilities 2,043,666 1,976,312

Loans and financing 732,264 686,654

Debentures 669,456 665,654

Taxes and contributons payable in instaliments 9477 7,251

Estimated obligations 1,724 1,054

Provision for contingencies 63,972 61,668

Ccncessions payable 221,927 213,673

Post-employment benefits 306,105 301,641

Deferred fiscal liabilities 36,535 36,535

Otners 2,206 2,182
Shareholders’ Equity 3,061,067 3,148,221
Share capital 2,445 766 2,445,766
Capital reserves 91,695 91,695
Surplus reserves 227,111 227,111
Retained Earmings 296,495 383,649
Total 6,537,866 6,082,547
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ATTACHMENT HIl
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
CONSOLIDATED INCOME STATEMENT

In Thousand Reais 3Q07 3006 Chg. % SMO7 8MOE  Chg. %
Gross Operating Revenue 928,674 772,001 20.3 2,502,532 2,209,941 13.2
Deductlons from operating revenue (74,314) (77,254) -3.8 {240,942) {219,315) 9.9
|Net Revenue from Sales and Services 854,360 694,837 23.0 2,261,590 1,990,626 13.6
Eletric Energy and Service Costs (309,509) (300,073) 31 (825,522) {733,605} 3125
Personnel {21,281) {20,759) 2.5 (63,428) (59,511) 5.6
Electric energy purchased from third-party (70,103} {87,649) -20.0 (180,480) {208,117} -13.3
Transactions conducted through the CCEE {35,364) {86,352) -59.0 (173,740) (140,814) 234
Fuel expenses (76,847) (22,400) 243.1 (116,0386) (87,109 332
Financial compensation for use of water resources {26,386) (7.587) 2478 (B3,959) (27,459) 132.9
Depreciation and amortization (55,359) {49,421) 12.0 (163,896) {148,219) 10.6
Costs of senvices rendered (2,697} (2,644) 2.0 {7,217} (7.282) -0.9
Qthers (21,472) {23,261) -7.7 (56,766) (55,094) 3.0
Gross Incoma 544,851 394,764 38.0 1,438,068 1,257,021 14.2
Operating Expenses (89,579) (4,919 11,7211 (255,850 {154,925} 65.1
Selling expenses (54,906} {54,339) 1.0 (161,061) {156,027) 3.2
General and administrative expenses {33,202) {27,926) 18.9 (96,296) {92,028) 4.6
Reversal of operational provisions, net (1,471) (2,412) -39.0 1,507 13,372 -88.7
Rebate on tariff add on - (8,929) - - (8,929) -
Favorable ruling on tawsuit - 88,687 - - 88,687 -
Service Income 455,272 389,845 16.8 1,180,218 1,102,096 7.1
Result of corporate participations {1,686} {1,687) -0.1 {5,060) (4,760) 6.3
Amortization of goodwill {1,686) {1,687) -0.1 (5,060) {5,060) -
Equity income - - - - 300 -
Net Financial incoms {Expenses} {41,839) {50,880) ~17.8] (84,382) {115,830) -18.5
Financial income 28,721 26,042 10.3 73,974 86,410 -14.4
Financial expenses (70,560) {76,922) -8.3 (168,356) (202,240) -16.8
Operating Income 411,747 337,278 221 1,080,776 981,506 10.1
Non-operating income (loss) (184) 135 - {1,300) 17,269 -
Income Before Taxes 411,563 337,413 22.0 1,079,476 898,775 8.1
income tax (101,608) {58,364) 74.1 (244,864) (127,764) 91.7
Social contribution (37,042) {21,296) 73.9 {90,050) {80,690) 11.6
Net Income for the Perlod 272,013 257,753 5.9 744,562 790,321 -5.8
IEBITDA 512,985 441,900 16.1 1,351,873 1,258,195 74
|N31 incoma por sharg 0.4181 0.3949 59 1.5407 1.2108 -5.8
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ATTACHMENT IV
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOW

In thousands RS Q07 3006 amoT MG

Operating Activitles
Nat income for the year 272,813 257,753 744 562 790,321
Expenses {revanues) that do not affect cash:
Depraciation and amaortization 57,723 52,055 171,655 156,089
Amortization of goodwill 1,686 1,687 5,060 3,060
Net monaetary variations (3,208} 7,794 (18.060) (4,161)
Net intirast 16,590 18,022 38,743 44,302
Estimated obligations with suppliers - 8,861 - 8,861
Operating provision (reversion), net 9,026 6,828 17,804 {1.781)
Investiments of resources in R&AD 8,575 £.682 22,7341 29,381
Deferred income tax and social contribution {4,690} {2,730) {9,915) 47,691
Result of writing oHf of permanent assetes 185 488 1,346 {16.645)
Others 203 788 (1,193) 7.837
359,003 358,211 973,733 1,068,985
Decrease (Increase) in Assets
Consumars and concessionaires 19,438 (18,679) 5,210 (17.092)
Resources subjact to payment of obligations 13.002 {26.000) 21,643 (26,000)
Disposals, sarvices in progress and expenditures to reimburse {300} 533 8,268 3,068
Taxes and social contributions racoverabla (2,082) {56.223) 4,003 (82917)
Collataral and linked / judicial deposits {35,105) {27.966) 10,135 (69.245)
Warehouse {2,293) [11.935) 744 (9.425)
Pre-paid expanses 1,215 {2,769) (2,402) 5878
Others (4.255) 857 (2,143) 5326
{10,380} {142,212} 45,458 (190,407)
Increase (Decreass) in Liabllitiea
Suppliers 11,778 29,375 6,483 81,679
Loans, financing and debentures 20 8664 19,139 31,426 19,023
Taxas and social contributions 109,191 31,770 247,093 22,025
Estimated abligations (5,018) (B,156) (11,056) {6,339)
Provision for continganciss {1,884) {4,266) (3,765) {7.605)
Post-employment banefits (6,873) {7,153) (22,015) (23,338)
Rasearch and dovalopment (2,827) - (10,712} -
Retunding of the additional tariff (1,927) 14,588 (8.,205) 14,588
Cihers (4,625) (3,240) 6,278 {17,021)
127,382 72,057 235,497 83,012
Funds from Operating Activitles 476,005 288,076 1,254,688 959,570
[investments activities {110,200) {20,321) (560,144) {43,650)
Used in fixed assets and deferred items {109,700) {20,321) (226.851) {43,650)
lnvesiments in acquisitions, net of acquired cash and cash equivalenis (500) - {333.263) -
Financing activities 17,811 {57,019) {118,515) (727,393}
Payment ot loans, financing and debentures (38,788) {30,699} (142,429) {157,330}
Financing and debantures 69,720 - 529,134 -
Payment of swap adjusis (684) {10,078} (4,261) {56,122}
Paymaent of dividands and interest on shareholders' equity {12.,437) {16,242} {501,859) {513,041}
Total Eftocta cn Cash 383,616 210,736 §75,028 188,527
Cash end cash equivalents
Opening balance 471,573 285,928 280,160 309,137
Closing balance 855,189 497 664 855,189 497,664
383,616 210,736 575,029 188,527
Payments made in the year
Interesi on Joans, financing and debentures 11,604 14,339 73,600 87,581
Incomne tax and social centribution 33,522 21,656 128,320 127,415
Transactions that do not atfect cash
Ottsetting of income tax and social contribution 12,200 289 12,332 962
Proposad dividends and interest on shareholders’ equity credited 360,066 438,000 448,066 438,000
Adjustment for pravious fiscal years - - - 29,953 17
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I. | Purpose

A.

II.

A.

The purpose of this Policy for the Disclosure of Material Information and the
Trading of Shares is to establish the practices for disclosure and use of
information as well as the policy for trading securities issued by Tractebel Energia
S.A. (the “Company”). This document has; been prepared pursuant to CVM
Instruction 358/2002, as amended by CVM instructions 369/2002 and 449/2007.

Scope

This policy applies:
to Management and employees of the Company, who by virtue of their post or
function, have access to Material Information;

. to the Controlling Shareholders; ~

to the shareholders or group or shareholders that have a direct or indirect stake
of at least 5% (five per cent) of the Company's capital stock, from hereinafter

denominated simply “Shareholders”;

. to the Management and employees of the Controlling and Subsidiary and Affiliate

Companies who by virtue of their post or function, have access to Material
Information; and
to natural or corporate persons not mentioned in sub-items (i) to (iv) of this

item, but due to their professional function, have access to Material Information.

All those listed under item A above must sign the respective Commitment
Agreement to this policy pursuant to articles 15, paragraph 1, subsection I and
16, paragraph 1 of the CVM Instruction 358/2002, as amended by CVM
instructions 369/2002 and 449/2007, and in acéordance with the model in
Attachment II to this policy, the said agreement which shall be filed at the

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antdnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Florianpolis - Santa Catarina - Brasil 3
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Tractebel Energia

II1.

SN2

Company’s registered offices as long as the said persons maintain a formal
relationship with the Company, and for at least 5 (five) years following the

termination of this relationship with the Company.

The Company shall maintain a current list of persons who have signed the
Commitment Agreement at its registered offices with respective identification
details, post or function, address and their enrollment number in the Corporate
Taxpayers’' Register — CNPJ) or the Personal Taxpayers’ Register — CPF, both of
which issued by the Ministry of Finance. The list shall always be available to the
Brazilian Securities and Exchange Commission — CVM, if so required.

Definitions

The principal terms used in this document are defined in Attachment I.

IV. Disclosure of Material Information

A.

The responsibilities of the Investor Relations Director of the Company are to:
immediately he/she becomes aware of such, disclose and communicate to the
CVM and the Stock Exchanges any material act or fact that has occurred or is

related to the Company’s business and considered Material Information,;

. simultaneously ensure the most comprehensive and immediate disclosure of the

Material Information to the Stock Exchanges and in all the markets in which the
Company’é securities are eligible for negotiation, as well as to the investing

public. .
The communication of Material Information to the CVM and the Stock Exchanges

must be made with immediate effect in writing.

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Anthnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Florianépolis - Santa Catarina - Brasil
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C. The disclosure of Material Information shall be made through the publication of

newspapers with a large circulation and customarily used by the Company.
Disclosure may be made in summarized form with the addresses indicated on the
internet where complete information is to be made available to all investors, the
content to be at least identical to that sent to the CVM and to the Stock
Exchanges.

D. Whenever Material Information is published through any means of
communication, including information provided to the press or at meetings of
trade associations, investors, analysts or opinion formers, whether in Brazil or
overseas, the Material Information shall be disclosed simultaneously to the CVM,

Stock Exchanges and the investing public.

E. The persons that have signed the Commitment Agreement and who are privy to
Material Information shall communicate the fact with immediate effect to the
Investor Relations Director. These persons must ensure that the said Material
Information is duly disclosed by the Investor Relations Director, and, in the event

of any omission in this respect, notify the fact directly to the CVM.

F. The Material Information shall be disclosed preferably before the opening or
following the close of trading on the Stock Exchanges or the organized over-the-
counter market. In the event that there is an incompatibility in trading hours
with the markets of different countries, those of the Brazilian market shall be
observed.

V. Exception to Immediate Disclosure of Material Information

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antdnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Florian6polis - Santa Catarina - Brasil 5
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Acts or facts, which constitute Material Information, may not be disclosed should
the Controlling Shareholders or Management believe that the release of such

information could jeopardize the legitimate interests of the Company.

At its discretion, the Company may decide to submit to the CVM’'s examination
the issue of confidentiality in respect to the disclosure to the investing public of
an item of Material Information that might jeopardize the Company’s legitimate

interests.

The following constitute exceptions to the situation anticipated under A of this
chapter (i) the event where confidential Material Information becomes known to
others besides the Controlling Shareholders or Management and (ii) evidence of
an atypical oscillation in the quotation, price or quantity of securities traded.
Under these circumstances, the above-mentioned persons are obligated, directly
or through the Investor Relations Director, to ensure that the Material
Information is immediately communicated to the CVM, Stock Exchanges and to
the investing pubilic.

VI. Duty of Confidentiality

A.

The persons that have signed.the Commitment Agreement must maintain the
confidentiality of Material Information that has still not been made public until
such time that this Material Information is disclosed to the investing public as
well as ensuring that subordinates and third parties do likewise.

The persons that have signed the Commitment Agreement must restrict any

discussion of Material Information in public places.

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antdnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Floriandpolis - Santa Catarina - Brasil 6
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C. The persons that have signed the Commitment Agreement must communicate

VII,

any infringement of this policy to the Company’s Investor Relations Director with

immediate effect.

Disclosure of Information on Public Offerings

Immediately following the Company’s resolution to hold a public offering pending
registration with the CVM, the Investor Relations Director shall disclose the
quantity of securities issued by the Company to be acquired or sold, the prices,
payment conditions and other conditions to which the offering is subject,

pursuant to item C of chapter IV of this policy.

VIII. Disclosure Information on Trading of Securities issued by the Company

A.

The persons that have signed the Commitment Agreement shall notify the
ownership of the securities issued by the Company, whether in his/her/its own

name, or in the name of Related Persons, as well as changes in these positions.

The notification cited in item A of this chapter shall be sent to the Company’s
Investor Relations Director who, in turn, shall communicate the fact to the CVM,
Bovespa (the S&3o Paulo Stock Exchange) and as the case may be, the Stock
Exchanges and the Over-the-Counter Market, in accordance with the model of

the form that constitutes Attachment III of this policy.

The notification cited in item A of this chapter shall be effected (i) immediately

upon investiture in the post and (ii) within a maximum of 10 (ten) days following

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antdnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015-110 - Floriandpolis - Santa Catarina - Brasil
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the month-end in which the change in positions held has occurred, indicating the

outstanding balance of the paosition in the period.

Disclosure of Information on Acquisition or Sale of a Material Shareholding

The Controlling Shareholders and the Company’s shareholders shall notify the
Investor Relations Director as to acquisition or sale of a material shareholding
stake. |

A material shareholding stake is understood as one that corresponds directly or
indirectly to 5% (five percent) or more in type or class of shares, representing

the Company’s capital stock.

The statement on the acquisition or sale of a material shareholding stake shall be
sent to the CVM, Bovespa and, as the case may be, the Stock Exchanges and
Over-the-Counter Market, to include the information contained in Attachment IV

of this policy.

Notification to the CVM\; Bovespa and the Stock Exchanges and the Over-the
Counter Market must be sent immediately upon the stake mentioned in item B of
this chapter being reached, this being the responsibility of the Ihvestor Relations
Director. In addition, the latter shall be responsible for the immediate updating of

the IAN from in the appropriate box.

Company’s Policy for Securities Trading

Pursuant to the terms of the policy, prior to the disclosure of Material
Information to the investing public, the persons that have signed the
Commitment Agreement and are aware of such Material Information, are

forbidden to trade in the Company’s securities.
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The persons that have signed the Commitment Agreement and who relinquish
their posts in the Company’s management and their relationship with the
Company prior to the disclosure of Material Information originating during their
period of management and/or during their relationship with the Company, may
not trade in securities issued by the Company within a term of 6 (six) months as
from the termination of a management post and/or relationship with the
Company, or until the disclosure to the investing public of the Material

Information, which ever shall occur first.

Prohibitions within the scope of this policy include negotiations conducted directly
or indirectly by the persons that have signed the Commitment Agreement,
excluding those conducted by investment funds of which these persons are quota
holders, unless these are exclusive investment funds or investment funds, where
the trading decisions of the managing company or portfolio manager are not

directly influenced by the persons that have signed the Commitment Agreement.

The persons that have signed the Commitment Agreement shall ensure that
those with whom they maintain a commercial or professional relationship or a
relationship of trust, do not trade in securities when those with whom they enjoy
such a commercial and professional relationship are in possession of undisclosed
Material Information. Under these circumstances, the persons that have signed
the Commitment Agreement shall ensure that all those with access to Material

Information sign the Commitment Agreement.

Trading in securities by the persons that have signed the Commitment
Agreement shall be forbidden, whenever the process for an acquisition or sale of
the Company’s shares by such persons is in progress, the process being in the

public domain, and whenever an agreement or contract has been signed for the

TRACTEBEL ENERGIA S.A. Rua Antdnio Dib Mussi, 366 - CEP 88015110 - Florianopolis - Santa Catarina - Brasil 9
FonefPhone: +55 (48) 3221-7000 - Fax: +55 (48) 3221-7001 - www.tractebelenergia.cam.br - webmaster @tractebelenergia.com br



Tractebel Energia

—\CZ

transfer of shareholding control of the Company, or if stock options or a mandate
for the same has been granted, as well as in the event of the existence of the
intention to promote the incorporation, total or partial spin-off, merger,
transformation or corporate reorganization of the Company, until the respective

process is concluded.

The prohibitions on trading in the Company’s securities shall be observed by the
persons that have signed the Commitment Agreement until such time that
disclosure of the Material Information has been made to the investing public.
However, these prohibitions shall be maintained, notwithstanding the disclosure
of the Material Information, should eventual negotiations in securities issued by
the Company on the part of persons that have signed the Commitment
Agreement interfere with the act or fact associated to the Material Information to

the detriment of the Company or its shareholders.

The persons that have signed the Commitment Agreement shall avoid any
securities trading in the period of 15 (fifteen) days prior to the publication of the
quarterly (ITR) and annual (DFP) information reports. However, the acquisition of
shares issued by the Company by Controlling Shareholders, Management and/or
Related Persons in the period mentioned above is allowed, if executed in
accordance with an investment plan previously approved by the Company
pursuant to paragraph 3 of article 15 of CVM Instruction 358/2002, as amended
by CVM instructions 369/2002 and 449/2007.

The prohib‘ition provided for in item A does not apply to the acquisition of shares
held as treasury stock, through private negotiation, resulting from the exercising
of a call option according to the stock option plan approved by the General
Shareholders’ Meeting.
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XI. Penalties

All persons that have signed the Commitment Agreement undertake to respect
and comply with all the provisions in this palicy, failure to do so making them

liable to the penalties in Law 6385/76 and CVM Instruction 358/2002 itself, as
amended by CVM instructions 369/2002 and 449/2007.

XII. Amendments

Any amendment to this policy shall be obligatorily approved by the Company’s
Board of Director and notified to the CVM and the Stock Exchanges.
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ATTACHMENT 1 - Definitions

Controlling
Shareholders or
Controller

Management

Stock Exchanges

Company

CVM

Material Information

Shareholder or group of shareholders contractually bound
by a shareholders’ agreement or under common control
that exercise the power of control over the Company,
pursuant to Law 6404/1976 and its subsequent changes.

Officers of the Management Board, Members of the Board
of Directors, of the Fiscal Council and any organs with
technical or consultative functions created through
statutory provisions.

Stock exchanges on which securities issued by the
Company are eligible for negotiation both in Brazil or
overseas. '

Tractebel Energia S.A.
The Brazilian Securities and Exchange Commission.

“Material Information” or “Material Act/Fact”, pursuant to
article 155, paragraph 1 of Law 6404/1976 and of article 2
of CVM Instruction 358/2002, constitutes any (i) decision
by the Controlling Shareholders; (ii) resolution of the
general shareholders’ meeting or Management; or (iii) any
other act or fact of a policy/administrative, technical,
negotiable or economic-financial character that has
occurred or is related to its businesses which can
significantly influence:

a) the quotation of the securities issued by the Company or
benchmarked to them;

b) the decision of the investors in buying, selling or holding
these securities; or

c) the decision of the investors in exercising any rights
inherent to the condition of ownership of the securities
issued by the Company or benchmarked to the same
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CVM Instruction 358

Related Persons

Affiliated Companies

Subsidiaries

securities.

Instruction 358, published on January 3 2002 by the
Brazilian Securities and Exchange Commission - CVM, as
amended by CVM instructions 369 June 11 2002 and 449,
of March 15 2007.

Persons that have relations with the Company’s
Management:

a) spouse, who is not legally separated, or partner;

b) any dependent included in the annual income tax
return; and

¢) corporations either directly or indirectly controlled,
either by members of Management and similar or the
persons cited in a) and b) above.

Corporations in which the Company holds a stake of 10%
or less, without controlling them.

Corporations in which the Company, directly or through
other subsidiaries, is the owner of partnership rights which
assure it, on a permanent basis, a preponderance in the
taking of corporate resclutions and the power to elect the
majority of the members of the Management.
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ATTACHMENT II - Commitment Agreement

Commitment Agreement to the Policy for Disclosure of Information and Trading of

Shares of Tractebel Energia SA.

I, [name aﬁd;tifié]w, resident and domit‘;iled at [address], enrolled in the Personal
Taxpayers’ Register of the Ministry of Finance - CPF under number [number],
Identity Card number [number énAdwiséGﬁi"g oi‘gan]‘, in the position of [post,
Ti’uiﬁ?:t'ivd}imfj::'Féiétib‘ﬁ%i_ﬁw'ith ‘the C—dm'pany] of [Company], with registered offices
at ;ﬂfé“c'idj'éssj':, enrolled in the Corporate Taxpayers’ Register of the Ministry of
Finance - CNP) under number [number], declare to have full knowledge of this
policy, a copy of which I have received, obliging me always to be guided in my
actions in accordance with the Company’s values, Code of Ethics and Policy for
Security of Information and with CVM Instruction 358/2002, as amended in CVM
Instruction 369/2002 and CVM Instruction 449/2007, or others that may further
amend or substitute them. I further declare that I have received a copy of the

said instructions.

[place and date of signature]

[name of declarer]

Witnesses:

1. 2.
Name: Name:
R.G.: R.G.:
CPF: CPF:
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ATTACHMENT III - Minimum information to be disclosed in trading activities
involving Management, Shareholders and Related Persons

1. name and title of communicating personal or corporate entity, indicating the
enrollment number in the Corporate Taxpayers’ Register or the Personal
Taxpayer’s Register;

2. quantity, by type and class, in the case of shares, and other characteristics in the
case of other securities, in addition to the identification of the Corﬁpany; and

3. form, price and date of the transactions.

Natural persons must further indicate the securities issued by the Company that are
the property of the spouse, from whom they are no legally separated, of any
dependent included in his/her annual income tax return, and of direct or indirect

subsidiaries.

Below please find the model form to be completed.
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Denomination of the Subsidiary:

Nome: | CPF/CNP):
Title:
Initial Balance
) % stake
Security/ .
Derivativ Characteristics of the Paper (1) Quaor;tlty 15_3[;27 Total
€ Class

Movernent during Month - itemize each purchase or sale operation during the month
(day, quantity, price and volume)

Characteristi

Secyrity/ cs Intermedia . . . Volume
Derl(\e/atlv of the Paper | ry Operation Day| Quantity | Price (R$) (2)
1)
Purchase
Total
Purchases
Sale
Total Sales
Final Balance
0,
Security/ Sam{: stake
Derlgatlv Characteristics of the Paper (1) Quantity Type/ Total
Class
(1) Issue/series, convertible, simple, maturities, guarantees, type/class, etc.

(2) Quantity x price.
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ATTACHMENT IV - Information to be announced on the acquisition of a material
shareholding and on trading activities of Controllers and Shareholders -

1. name and title of proponent, indicating the enrollment number in the Personal

Taxpayers’ Register or in the Corporate Taxpayers’ Register;

2. objective of the stake and quantity intended, including as the case may be, the
proponent’s declaration that his/her/its purchases are not designed to change the

Company's controlling composition or the administrative structure;

3. number of shares, subscription bonds, as well as share subscription rights and
share call options, by type and class, already directly or indirectly held by the

proponent or the person connected to him/her/it;

4. number of debentures convertible into shares, already directly or indirectly held
by the proponent or the person connected to him/her/it, detailing the quantity of

shares the objective of the possible conversion by type and class; and

5. indication of any agreement or contract regulating the exercising of voting rights

or the purchase and sale of securities issued by the Company.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

R W T e T

0O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVYM
01732-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA 5.A.

3:CNPJ
02.474.103/0001-19

4 - NIRE
42300024384

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
RUA: ANTONIO DIB MUSSI, N* 366

2 - BAIRRO QU DISTRITO
CENTRC

a.Ccep
88015-110

4 - MUNICIPIO
FLORIANOPOLIS

5-UF
5C

6-DDD

7 - TELEFONE
48 3221-7316 -

8- TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 -DDD

13- FAX

14 - FAX

12 - FAX N';.
48 3221-7002 - - o

15 - E-MAIL Yy

previtali@tractebeienergia.com.br Do .

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

ENISIARE e

1 - NOME
MARC VERSTRAETE

3- BAIRRO QU DISTRITO t-2
CENTRO

2 "ENDEREGO COMPLETO
RUA: ANTONIO DIE MUSSI, N® 366

4 - CEP - MUNICIPID UF
88015-110 FLORIANOPOLIS sC

7-DDD [B- TELEFONE 19 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

48 3221-7060 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
48 3221-7002 - -

16 - E-MAIL
marc@tractebelenergia.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INICIO

2 - TERMINDG

3 - NUMERO

4 - INICIO

5 - TERMING

6 - NUMERO

7 - INICIO

8- TERMING

01/01/2007

3171272007

3

01/07/2007

30/09/2007

2

01/04/2007

30/06/2007

9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR

10 - CODIGO CVM

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9

12 - CPF DO RESP. TECNICO
335.905.597-72

11 - NOME DO RESFONSAVEL TECNICO
MARCELO CAVALCANTI ALMEIDA
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A - INFURMALUES TRIMES I RAID
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

folerg (IEYWV VW ILRIIG

1- CODIGO CVM
01732-9

|2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A,

3 - CNPJ
02.474.103/0001-19

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Aghes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/0912007 30/06/2007 30/09/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 652.742.192 652.742.192 652.742.192
2 - Preferenciais 0 0 o
3 - Total 652.742.192 652.742.192 652.742.192
Em Tesouraria
4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preterenciais 0 0 )
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA
Empresa Comercial, Industrial e Qutras

2 - TIPO DE SITUAGAC
Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1120 - Energia Elétrica

£ - ATIVIDADE PRINCIPAL
GERACAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA

& - TIPQ DE CONSOLIDADC

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Il -ITEM I2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAQ SOCIAL

l

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

- ITEM [2- EVENTOD 3-APROVAGAD |4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIEE |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
o1 RCA 10/05/2007  |Juros Scbre Capital Proprio 25/10/2007 |ON 0,1348158600
02 RCA 14/08/2007 Dividendo 25/10/2007 |ON 0,5516214266

08/11/2007 17:59:52
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

R A WA A WM

fmirg i iGyad wiibibialic

1 - CODIGO CVM
01732-9

|2 - DENOMINAGAC SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3- CNPS
02.474,103/0001-19

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAC 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 5.574.507 5.206.684
1.01 Ative Circulante 1.150.054 752.539
1.01.01 Disponibilidades 698.034 286.066
1.01.01.01 Numerario Disponivel 65.863 6.781
1.01.01.02 Aplicagbes Financeiras 632.11 279.285
1.01.02 Créditos 397.749 414,646
1.01.02.01 Clientes 321.701 334.645
1.01.02.01.01 Consumidores, Concess. ¢ Permissionarias 321.701 334,645
1.01.02.02 Créditos Diversos 76.048 80.001
1.01.02.02.01 Dividendes a Receber de Controladas 4.929 34.735
1.01.02.02.02 Tributes e Contrib. Sociais a Compensar 15.764 14,978
1.01.02.02.03 Caugdes e Depositos Vinculados 39.622 5020
1.01.02.02.04 Recursos Vinculados ac Pgto Qbrigagdes 0 13.002
1.01.02.02.05 Outros 15.733 12.266
1.01.03 Estogues 22.135 19.724
1.01.04 Qutros 32.138 32103
1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente 4.810 6.618
1.01.04.02 Ativo Fiscal Diterido 21.168 19.53%
1.01.04.03 Dutros 6.158 5.946
1.02 Ativo Ndo Circulante 4,424,453 4.454.145
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 417.882 408.648
1.02.01.01 Créditos Diversos 97.996 94.594
1.02.01.01.01 Concessionarias ¢ Permissionarias 7616 9.629
1.02.01.01.02 Alienagao de Bens ¢ Direitos 76.924 72.945
1.02.01.01.03 Tributos e Contrib. Sociais a Compensar 12.927 11.163
1.02.01.01.04 Outros 529 857
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas ¢] 0
1.02.01.02.0 Com Coligadas e Equiparadas o] 0
1.02.01.02.02 Com Controladas o] 0
1.02.01.02.03 Com Quitras Pesscas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Qutros 319.886 314.054
1.02.01.03.01 Depésitos Judiciais 122.420 119,363
1.02.01.03.02 Alivo Fiscal Diferido 196.516 193.689
1.02.01.03.03 Cutros 950 1.002
1.02.02 Atfivo Permanente 4.006.571 4.045.497
1.02.02.01 Investimentos 1.260.950 1.273.293
1.02.02.01.01 Paricipaghes Cotigadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 1.165.385 1.176.041
1.02.02.01.04 Participagfes em Controladas - Agio 64.754 66.440
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 30.811 30.812
08/11/2007 17:59:53 Pag: 4
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM > - DENOMINACAC SOCIAL 3-CNPJ
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO {Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAC 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007 -

1.02.02.02 Imobilizade 2.743.586 2.770.080
1.02.02.03 Intangivel 2.035 2.114
1.02.02.04 Diferido 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

ULG WA  WWI VS RV

N I TRy W WA T A R T

1. CODIGO CVM
01732-9

2 . DENOMINAGAC SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3 - CNPJ
02.474.103/0001-19

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVC (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3+ 3000912007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 5.574.507 5.206.684
2.1 Passivo Circulante 1.278.365 818.037
2.01.0 Empréstimos e Financiamentos 208.047 218.641
2.01.02 Debéntures 21.430 6.828
2.01.03 Fomecedores 243.609 233.182
2.01.04 Impostos, Taxas € Coniribuigdes 211.512 126.916
2.01.05 Dividendos a Pagar 438.296 78.250
2.01.05.01 Dividendos e Juros s/ Capital Proprio 438.296 78.250
2.01.06 ProvisGes 41,704 40.024
2.01.06.00 Obrigagbes Estimadas 32.421 31.685
2.01.06.02 Contingéncias 9.283 8.339
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 o
2.01.08 Qutros 113.767 114,196
2.01.08.01 Beneficios Pos-Emprego 19.094 19.536
2.01.08.02 Operagdes com Derivativos - Swap Cambial 24.083 21.149
2.01.08.03 Obrigagdes com Programas de P&D 40.403 35.801
2.01.08.04 Outras 30.187 37.710
2.02 Passive Nao Circulante 1.235.075 1.240.426
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.235.075 1.240.426
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 266.565 283.123
2.02.01.02 Debéntures 555.254 551.494
2.02.01.03 Provisdes 61.015 59.229
2.02.01.03.01 Obrigagbes Estimadas 1.724 1.054
2.02.01.03.02 Contingéncias 59.2H 58.175
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Qutros 35224 346.580
2.02.01.06.01 Tributos e Contribuigdes Sociais 7.395 6.222
2.02.01.068.02 Beneficio Pos-Emprego 306.105 301.6M
2.02.01.06.03 Passivo Fiscal Diferido 36.535 36.535
2.02.01.06.04 Outras 2.206 2.182
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 3.061.067 3.148.221
2.04.01 Capital Social Realizado 2.445.766 2.445,766
2.04.02 Reservas de Capita) 91.695 91.695
2.04.03 fReservas de Reavaliagio 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 4] ]
2.04.03.02 Caontrotadas/Coligadas e Equiparadas 0 1]
2.04.04 Reservas de Lucro 227411 227111
2.04.04.01 Legal 197.214 197.214
2.04.04.02 Estatutaria 4] 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPY

01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/08/2007 4 -30/06/2007

2.04.04.03 Para Contingéncias 4] 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 4] 0
2.04.04.05 Retencao de Lucros 29.897 29.897
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos [ [4]
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro [¢] 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 296.495 383.649
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS :
ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

I - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia é concessionaria de uso de bem publico, na condigdo de produtor independente, com
sede em Fleriandpolis - SC, e tem como atividade a geragdo e comercializagdo de energia elétrica,
cuja regulamentagdo esta subordinada a ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

Sua capacidade instalada, incluindo a propriedade indireta das UHEs Ita, Cana Brava e Machadinho
e da Unidade de Co-geracdo Lages. é de 5.881 MW, dos quais 79,37% em usinas hidrelétricas e
20.63% em termelétricas. A capacidade de fornecimento de energia elétrica da Companhia,
incluindo o contrato para compra de longo prazo firmado com a controlada Itd Energética S.A. -
ITASA éde 5.917 MW,

Neste trimestre, através da controlada integral Delta Energética, a Companhia adquiriu o controle
acionario da Seival Participa¢des S.A., correspondente a 100% das agdes ordinarias representativas
do capital social, pelo valor de R$ 24.000. A Seival Participagoes S.A. detém 99,99% das quotas do
capital social da Usina Termelétrica Seival Lida., constituida como uma Sociedade de Propésito
Especifico - SPE, a qual detém os direitos, incluindo a autorizagdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), licenga prévia e opgdo de compra de imdvel para implantar e explorar, na
condigdo de Produtor Independente de Energia Elétrica, uma central geradora termelétrica a vapor,
utilizando como combustivel carvao mineral. As principais caracteristicas do empreendimento estac
descritas na Nota 9-b.

2 — APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informagées Trimestrais foram elaboradas segundo as praticas contibeis adotadas no Brasil, as
quais s3o consistentes com aquelas adotadas para a elaboragio das Demonstragoes Contéabeis de
31.12.2006.

Os valores apresentados nas Informagdes Trimestrais - ITR (textos e tabelas) estio expressos em
milhares (de reais e outras moedas), exceto onde indicado de maneira diferente.

As notas explicativas as Demonstragdes Contabeis de 31.12.2006 complementam as notas destas
Informagdes Trimestrais, apresentadas de formas resumidas.

Demonstracdes contabeis consolidadas

Sdo eliminados os investimentos da investidora no capital das investidas, bem como os saldos
ativos e passivos e as receitas e despesas decorrentes de operagdes entre as .companhias
consolidadas.

Os componentes do ativo e passivo e as receitas e despesas da ITASA sdo consolidados na
propor¢do da participagio da Companhia em seu capital social, por se tratar de controle
compartilhado.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

|3 - APLICACOES FINANCEIRAS 3

Controladora Consolidado
30.09.2007  30.06.2007 30.09.2007  30.06.2007

Citibank - Fundo de Investimento Exclusivo

Certificado de Deposito Bancirio (CDB) 42,654 19.475 48.657 24.728
OperagGes Compromissadas com Titulos
Publicos Federais 589.517 259.810 672.490 329.889
instituicoes Financeiras :
Certificado de Deposito Bancario (CDB) - - 24.833 71.048
Notas do Tesouro Nacional (NTN) - D - - 3.699 4.006
Operagoes Compromissadas com Titulos
Privados - - 26.965 22.587
632.171 279.285 776.644 452,258
Banco Santos
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) 1.777 1.777 2.603 2.603

(-} Provisao para perdas (1.777) (1.777} {2.603) (2.603)
: 632,171 279.285 176,644 452.258

™ Banco do Brasil, ABN Amro Real, Banco Safra, Unibanco, Banco Santander e Banco
Votorantim, HSBC e Banco Itail.

A provisdo para perdas foi constituida em decorréncia da faiéncia decretada do Banco Santos no
ano de 2005.

08/11/2007 17:59:59




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria
Data-Base - 30/09/2007

01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A.

02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4 - CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Controladora
30.09.2007 30.06.2007
Vencidos
Vincendos ate 90 mais de 90 Total Tatal
dias dias
Circulante
Concessionirias 189.798 - - 189,798, 191.016
Comercializadoras 61.755 7.863 - 69.618 61.999
Consumidores livres 25.465 1.172 6 26.643 25.232
Exportacio 17.210 - 740 17.950 35.457
Transagdes no ambito da
CCEE/MAE
- Parcelamentos 14.953 - - 14.953 16.527
- Recomposigao tarifaria extra-
ordinaria — RTE 2.739 - - 2.739 4,414
- Agentes com agdes judiciais ou
inadimplentes 109.873 - 11.947 121.820 121.820
127,565 - 11.947 139.512 142.761
421.793 9.035 12.693 443.521 456.465
{-) Provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa (109.873} - {11.947) (121.820} (121.820)
311.920 2.035 46 320701 334,645
Longo prazo
Transagdes no dmbito da
CCEE/MAE
Parcelamenos 6.521 - - 6.521 8.387
- Recomposigdo tarifaria extra-
ordinaria - RTE 1.095 - - 1.095 1.242
1616 —_— — 2616 2.629
08/11/2007 17:59:59 Pag: 12




SERVIGC POBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado
30.09.2007 30.06.2007
Vencidos
Vincendos até 90 mais de 90 Total Total
dias dias
Circulante
Concessionarias 192,601 - - 192.601 193.714
Comercializadoras 45.831 - - 45.831 42,988
Consumidores livres 82.830 1.504 6 84.340 83.237
Exportagido 17.210 - 740 17.950 35.457
Transagbes no dmbito da
CCEE/MAE
- Correntes 954 3 - 957 459
- Parcelamentos 14953 - - 14.953 16.527
- Recomposigde tarifiaria extra-
ordinaria - RTE 2.739 - - 2.739 4,414
- Agentes com agdes judiciais ou
inadimplentes 110.498 - 13.944 124.442 124.442
129.144 3 13.944 143.091 145.842
467.616 1.507 14.690 483.813 501.238
(-} Provisdo para créditos de
liquida¢do duvidosa (110.498) - (12.076) (122.574) (122.574)
357118 1.507 2614  361.239 378.664
Longo prazo
Transacoes no ambito da
CCEEMAE
- Parcelamentos 6.521 - - 6.521 8.387
- Recomposicdo tarifaria  extra-
ordinédria - RTE 1.095 - - 1.095 1.242
L616 — — 1616 2622

A provisao para devedores duvidosos sobre os valores vincendos foi constituida em virtude de
incertezas quanto a realizagdo de créditos decorrentes de transagdes ocorridas no ambito do
Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE (atualmente. Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE) no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. cujos agentes
devedores ingressaram com agdes judiciais por discordarem da interpretagdo adotada por aquele
orgao. relativamente as disposigdes do Acordo Geral do Setor Elétrico.

Os valores vencidos hi mais de 90 dias relativos a transagées no ambito do MAE referem-se a
débitos de agentes inadimplentes na 1? liquidagao do MAE, realizada em 30.12.2002. Tais valores
estio sendo objeto de negociagdes bilaterais. Contudo, em razdo das incertezas de recebimento do
referido crédito, a Companhia mantém provisio para créditos de liquidagao duvidosa,
independentemente das agdes aplicaveis ao caso.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

5 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A COMPENSAR

Controladora Consolidado

30.09.2007 30.06.2007 30.09.2007 30.06.2007

Circulante

ICMS 42.912 42.108 44.317 43,511

Imposto de renda 4.027 709 6.838 4.013

Contribuigao social 338 3.655 728 4,347

COFINS 2.184 2.233 2.316 . 2.233

PIS 474 485 503 485

INSS 6.680 6.639 6.680 6.639
56.615 55.829 61.382 61.228

(-) Provisdo para perdas na recuperagio de

créditos de ICMS (40.851) (40.851) (40.851) {40.851)

15.764 14,978 20,531 20.377

Longo prazo

ICMS 3.795 3.241 6.776 6.029

COFINS 7.503 6.509 7.513 6.519

PIS 1.629 1.413 1.631 1.415
12,927 11163 13,920 13.963

A provisdo para perdas na realizagao de crédito acumulado de ICMS decorrente da aquisicdo de gas
natural para produgao de energia elétrica na UTE William Arjona, no Estado do Mato Grosso do
Sul, foi constituida em virtude da dificuldade de compensagao total dos créditos naquele Estado,
tendo em vista que parcela substancial da venda de energia elétrica ocorria com diferimento de
ICMS.
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SERVIGO POBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdbes Trimestrais Legislagdo SocietSria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS Data-Base - 3G/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

6 - ATIVO FISCAL DIFERIDO !

Controladora
30.09.2007 30.06.2007
Base de Imposto Contribuigio
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Remuneragio das Imobilizagdes em Curso -

RIC 146.550 36.637 - 36.637 36.637
Beneficios pos-emprego 185.156 46.289 16.664 62.953 60.899
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa 121.820 30.455 10.964 41.419 41.419
Provisdo para conlingéncias 102.154 25.538 9.194 34.732 33.950
Provisdo para perdas com créditos de [CMS 40.851 10.213 3.676 13.88% 13.889
Depreciagio acelerada UTE W. Arjona 26.026 6.507 2.342 8.849 9.132
Bonus gerencial ¢ especial 4.745 1.186 427 1.613 1.183
Operagdes de swap cambial 24,083 6.021 2.167 8.188 7.190
Ajuste a valor presente de valores a receber 21.163 5.291 1.905 7.196 7.552
Provisdo para perdas em aplicagdes

financeiras 1,777 444 160 604 604
PIS e COFINS sobre [CMS - Exigibilidade

Suspensa 2.690 673 242 915 438
Qutros 2.028 507 __182 __ 689 335

169.761 47,923  217.684 213.228
Classifica¢do do ativo fiscal diferido:
Circulante 16.535 4.633 21.168 19.539-
Nio circulante 153.226 43.290 196.516 193.689
169761 47,923  217.684 213,228
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQUTRAS Data--EBase - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado

30.09.2007 30.06.2007
Bascde  Imposte  Contribuigio
Natureza dos créditos cilculo de renda social Total Total
Remuncragac das Imobilizagdes em Curso -

RIC 146.550 36.637 - 36.637 36.637
Beneficios pos-emprego 185.156 46.289 16.664 62.953 60.899
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 122.574 30.643 11.032 41.675 41.675
Provisao para contingéncias 104.933 26.233 9.444 35.677 34,768
Provisdo para perdas com créditos de ICMS 40.851 10,213 3.676 13.889 13.889
Depreciagdo acelerada UTE W. Arjona 26.026 6.507 2.342 8.849 . 9132
Bénus gerencial e especial 4.745 1.186 427 1.613 1.183
Operagdes de swap cambial 24,083 6.021 2.167 8.188 7.190
Ajuste a valor presente de valores a receber 21.163 5.291 1.905 7.196 7.552
Provisdo para perdas em aplicagdes

financeiras 2.603 651 234 885 885
PIS e COFINS sobre ICMS - Exigibilidade

Suspensa 3.753 938 338 1.276 787
Prejuizo fiscal 259 - - - 63
Base negativa da contribuigdo social 754 - - - 68
Outros 2.699 675 243 918 335

171.284 48472  219.756 215.065

Classificacio do ativo fiscal diferido:
Circulante 16.551 4.639 21.190 19.74]
Nio circulante 154733 43,833 198.566 195.324
171.284 48.472 219.756 215.065

A realizacio dos ativos fiscais diferidos. oriundos das diferengas temporarias, dar-se-a4 pelo
pagamento das provisdes efetuadas ou, quando for o caso, pela realizagdo das perdas provisionadas.
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O horizonte de realizagdo do ativo fiscal diferido a longo prazo e a sua recuperagdo através de
geragao de lucros tributaveis futuros foram estimados conforme abaixo:

Controladora Consulidado
Ativo fiscal diferido, registrado
Out a Dez/2008 5.892 5.932
2009 17.941 18.567
2010 32.911 33.003
2011 54.730 55.427
2012 13.642 14,080
2013 a 2015 34.473 34.589
2016 em dianlc 36.927 36.968
196.516 198.566
Ativo fiscal diferido, nie registrado
Out/2017 em diante 16.364 16.364
212,880 214.930

O ativo fiscal diferido nao registrado corresponde a Remuneragao das Imobilizagdes em Curso —
RIC. A sua realizagdo ocorre na proporgdo da depreciagdo dos respectivos ativos. cujo prazo.
atualmente, ultrapassa 10 anos, resultando em ativo fiscal diferido nao reconhecido, em observincia
a Instrugcao CVM n? 371/02,
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il— CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO

Controladera
2007 2006

3* Trimestre Acumutado 3* Trimestre Acumulado

IR Cs IR Cs IR Cs IR Cs

Resultade antes dos
tributos 389.266 389.266 1.000.052 1.0060.052 317.905 317.905 952.850 952.850
Diferencas permanentes

Adigdes
Amortizagio de igio 1.686 - 5.060 - 1.687 - 5.060 -
Doagdes 799 799 1.516 1.516 310 310 1.382 1.382
Perdas com operacoes
de swaps - - - - 2.422 2.422 2.422 2.422
Outras 573 B4 2.787 203 194 77 §.845 235
Exclusdes
Equival. patrimonial (44473} (44473 (148.060) (148.060) (27.998) (27.998) {(B2.948) (82.948)
luros s/Capital Proprio - - (88.000) (83.000)  {(114.000)  (114.000)  (114.000) (114,000}
Provisio para perdas
da UTE Jacui - - - - - - {303.131)
RIC*
UTE Jacui - - - - - - (71.263)
Demais ativos (3.664) (19,972} - (3.408} {10.223)
Base de calculo 344.187 345.676 762.383 765.711 177.112 178.716 381.994 759.941
Aliquotas 25% 9% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
IReCS (86.047) Grun (190.596) (68.914) (44.278) (16.085) (95.499) {68.3%5)
Complemento do IR .
diferido sobre a RIC - - 2.471 - - - - -
Incentivos {iscais 799 - 1.531 - 205 - 1.277
Qutros 6 - 18 B & - 88

iR e CS - resultade (85242 (LI {186.576) {68.914) (44.067) 116.085) {94,134} 168.395)

Compesicio dos
tributos no resultado:
Corrente (88.519) {32.290) {195.112) (71.097) (47.224) {17.222) (80.527) (35.678)
Diferido 3277 1179 8.536 2.183 3.157 1137 (13.,607) @2

(85.242)  (3L111)  (IB6.576)  (6B.914)  {44.067)  (16.085) @ (94.134)  {68.395)

SRIC- Remuneragdo das Imobilizagdes em Curso
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Consolidado

2007 2006
32 Trimestre Acumulado 3* Trimestre Acumulado
IR CS IR Cs IR CS IR (6]
Resultado antes dos
tributos 411.563 411.563 1.079.476 1.079.476 337.413 337.413 998.775 998.775
Diferengas permanentes
Adigbes
Amertizacao de agio 1.686 - 5.060 - 1.687 - 5.060
Dnacdes 799 799 1.666 1,666 310 310 1.532 1.532
Perdas com operagoes
de swapy - - - - 10,403 10.403 10.403 10.403
Qutras 509 29} 2.980 103 3.089 292 4.842 3072
Exclusdes
Juros s/Capital Proprio - - {88.000) {88.000} {114,000 (114.000) (114,000} (114.000)
Provisdo para perdas
da UTE Jacui - - - - - - {303.131) -
ric ™
UTE Jacui - - - - - - {71.263) -
Demais ativos {3.664) - (10.972) - {3.408) - {10.223) -
Ajuste em controlada
tributada pelo lucro
presumido {1.269) (883) (3.421) {2.298) {792) 410 {4+.057) {2.932)
Ouiros - - - - - - {300) (300}
Base de calculo 409624 411.450 986.789 990.947 234.702 236.628 517.638 896.550
Aliquolas 25% 9% 25% % 25% 9% 25% Yo
[ReCS {102.406) (37.032) (246.697) (89.186) (58.676) {21,296) (129.410) (80.690)
IR e €S de periodos
anteriores (28) (10 {2.400} (864) - - -
Complemento do [R
diferido sobre a RIC - - 2.471 - - - . -
Inceniivos fiscais 799 - 1.681 - 273 - 1.495 -
Qutros 27 - 81 - 39 - 151 -

IR e CS - resultado (01608) (37.042) (244.R64)  (90.050)  (SR.364)  f21.296)  (127.764)  (RO.690)

Compesigio dos
tributos no resultado:
Corrente {105.090) {38.250) (252.840) (91.989) {60.370) {22.020) {(113.150) (47.613)

Diferido 3.482 1.208 7.976 1,939 2.006 724 _(14614)  (33.077)
(01608  {37.042) (244864  (90.050)  (5R.364)  (21.296)  (127.764)  (80.690)

™ RIC - Remuneragio das Imobilizagdes em Curso
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[8 - ALIENACAO DE BENS E DIREITOS

Em junho de 2004, julho de 2005 e margo de 2006, a Companhia transferiu 33,33%, em cada ano,
do projeto Jacui & Elétrica Jacui S.A. — ELEJA, a qual passou a ser titular da totalidade do mesmo.
A ELEJA é uma sociedade de proposito especifico, controlada por sociedade detentora dos direitos
de exploracio de jazidas de carvio mineral na regido do projeto Jacui. Nos termos do contrato, a
ELEJA assumiu a responsabilidade pela conclusao do projeto Jacui.

Em garantia ao cumprimento das obrigagdes contratuais, incluindo o pagamento do prego de
compra, a ELEJA deu para a Tractebei Energia, em promessa de penhor e hipoteca, os dircitos,
bens. maquinas, imoveis e seus acessorios, que foram objeto do contrato de compra e venda entre as
partes.

De acordo com as condigdes contratuais os valores da venda estio sendo atualizados pelo IGP-DI e
seriao recebidos em 36 parcelas a partir da data de inicio da operagio comercial da UTE Jacui ou da
data que se completarem quatro anos. contados a partir da venda.

Considerando que os valores contratuais estio a prego futuro, a Companhia procedeu ao seu ajuste a
valor presente, aplicando a taxa de desconto de 10% a.a. Os valores nominais ¢ os descontados a
valor presente, na controladora e no consolidado. sdao como se segue:

Controladora e Consolidado
30.09.2007 30.06.2007

Valor da alicnagio 98.086 95.157
(-} Ajuste a valor presente (21.162) (22.212)
16.924 12945

[9 ~ INVESTIMENTOS

a) Composicio

Controeladora Consolidado
30.09.2007 30.06.2007  30.09.2007 30.06.2007

Participacdes societirias permanentes:
Avaliadas pelo método de equivaléncia |

patrimonial 1.165.385 1.176.041 - - !

Agio 64.754 66.440 64.754 66.440 ;
Outras participagdes - - 500 -
Avaliadas pelo custo de aquisigio 28.796 28.796 28.796 28.796

Bens e dircitos de uso futuro ¢ destinados a

alienago 1.895 1.895 1.895 1.895
Qutros investimentos 120 121 120 - 121
L.260.950  1.273.293 26,065 97,252
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b} Participagées societarias permanentes

b.1) Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

30.09.2007 30.06.2007
Lote de Mil i Lucro
Agdes ou Part;(;g;agau Liquido Patrimonio Patrimonio

Empresas Quotas (Prejuizo) Liquido Liguide
Ita Energética S.A. - ITASA 253.607 48,75 12.459 586.397 580.288
Companhia Energética

Meridional - CEM 344.528 99.99 73.010 553.568 528.529
Companhia Energética Sio

Salvador - CESS 268.943 99,99 - 268.943 268.943
Lages Bioenergética Ltda. 30.530 99,99 7.144 37.674 35.784
Tractebel Energia

Comercializadora Ltda. 4.200 99.99 14.566 18.766 59.894
Delta Energética S.A. 45 99.99 (45) 515 -
Lagoa Formosa Bioenergética

Lida. 50 99.99 - 50 -

Movimentac¢do dos investimentos

No presente trimestre

Adiant. p/ Resultado da  Amortiza-

Saldoem  Constituicdo Aumentode  Equivaléncia ¢do do Saldo em
Empresas 30.06.2007 Empresa Capital Patrimonial Agio Dividendos  30.09.2007
ITASA
Equival. Parrimonial 282.890 - - 2.979 - 2B5.869
Agio 6.865 - - - (571) - 6.294
CEM
Equival. Patrimonial 528.52% - - 25.039 - - 553.568
Agio 24518 - - - (1.115) - 23.403
CESS
Equival. Patrimonial 268.943 - - - - - 268.943
Agio 35.057 - - - - - 35.057
Lages Bioenergética 35.784 - - 1.890 - - 37.674
Tractebel
Comercializadora 59.894 - - 14.566 - (55.694) 18.766
Delta Energética i - 515 N - - 515
Lagoa Formosa - 50 - - - - 50
L242.481 2] als 44.473 (L686) {55.694)  L230.139
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No segundo trimestre

Resultado da Amortiza-

Saldo em Equivaléncia gio do Saldo em

Empresas 31.03.2007 Aquisigio Patrimonial Agio Dividendos 30.06.2007
ITASA

Equival. Patrimenial 282.512 - 3.663 - (3.28%) 282.890

Agio 7.438 - - {573) - 6.865
CEM

Equival. Patrimonial 501.993 - 26.536 - .- 528.529

Agio 25.632 - - {1.114) - 24,518
CESS

Equival. Patrimonial - 268.943 - - - 268.943

Agio - 35.057 - - - 35.057
Lages Bioenergética 34.476 - 1.308 - - 35.784
Tractebel
Comercializadora 40,074 - 19.820 - - 59.894
Delta Energética 2 - (1) - - 1

892,127 304.000 51.326 {1.687) {3.285) L242.481]

Companhia Energética Sio Salvador - CESS

A Companhia, no segundo trimestre, adquiriu a totalidade das agdes ordinarias e preferenciais de
emissdo da CESS, detidas pela sua controladora SUEZ Energy South America Participagoes Ltda.

A CESS é titular da concessio do aproveitamento hidrelétrico Sio Salvador, que possui 243,2 MW
de capacidade instalada e 148,5 MW médios de energia assegurada. Em outubro de 2006, a CESS
comercializou no 32 Leildo de Energia Nova, por um periodo de 30 anos, que se iniciara em janeiro
de 2011, 148 MW médios com empresas distribuidoras de energia elétrica que participam do
Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR.

O preco pago pela Companhia a SESA foi de R$ 304,000 a vista, valor esse que deverd ser
acrescido de R$ 18.000 caso ocorra a concatenagio entre a data do inicio dos pagamentos relativos
ao Uso do Bern Publico - UBP e o inicio do fornecimento de energia elétrica originalmente previsto
para 2011 nos Contratos de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEARs. :

O agio pago na aquisicio do controle acionario foi de R$ 35.057 ¢ sera adicionado de R$ 18.000
caso seja concretizada a condigao mencionada acima. O referido agio tem fundamento econémico
na expectativa de resultado futuro e sera amortizado em 10 anos a partir do inicio da operagao
comercial, previsto para 2009. A determinagdo do agio teve por base fluxo de caixa calculado por
instituicdo financeira especializada, com premissas indicadas ao contexto da investida, projetado
para 35 anos, prazo de concessao da usina, ajustado a valor presente com a taxa de desconto em
termos nominais de aproximadamente 9% a.a., em dolar norte americano. A avaliagio levou em
consideragéio a relagao debt/equity de 70/30 para a construgio da usina.
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Pela outorga da concessao onerosa da UHE Siao Salvador. a CESS pagara a4 Unido, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -~ ANEEL. o valor original de R$ 555.000, em parcelas
mensais proporcionais ao valor anual reajustado. De acordo com o Segundo Termo Aditivo ao
Contrato de Concessao n? 017/2002, de 18.07.2007, o inicio do pagamento dar-se-a a partir da
operagdo comercial da 1* unidade geradora do UHE Sao Salvador, ou a partir do inicio da entrega
da energia objeto de Contratos de Comercializacao de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR. o
que ocorrer primeiro, até o término da concessdo, em abril de 2037.

Ainda conforme o referido aditivo, este valor sera atualizado anualmente pela variagio do Indice
Geral de Pregos do Mercado - IGP-M até a data do aditivo contratual, em 18.07.2007, e a partir
desta data, pela variacdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA.

Os valores contratuais atualizados, até 30.09.2007, sdo os seguintes:

Valor anual 32,708
Parcelas mensais (1/12) 2.726
Valor presente da Concessdo 279.576

O valor presente da Concessao foi calculado com base na taxa de desconto de 10% a.a.,
tradicionalmente utilizada no setor elétrico brasileiro, considerando os pagamentos no periodo de

01.01.2009 a 23.04.2037.

Lagoa Formosa Bioenergética Ltda.

A Lagoa Formosa Bioenergética Ltda., Sociedade de Proposito Especifico (SPE). controlada
integral da Tractebel Energia, foi constituida com o objetivo de construir a Usina Co-geragdo Sao
Jodo, um empreendimento & biomassa de cana-de-agicar em consércio com a empresa Dedini
Agtcar e Alcool Ltda., pertencente 2o Grupo Dedini Agro.

Neste trimestre, a Dedini foi adquirida pelo grupo espanhol Abengoa, que optou por desfazer tal
parceria. A Tractebel Energta, entretanto, terd direito a uma compensagdo financeira a titulo de
indenizagao. O projeto havia vendido 23 MW médios, a partir de 2010. no 1° Leildo de Fontes
Alternativas promovido pela ANEEL em junho do ano corrente, cujo compromisso de implantagio
e entrega permanece com a Dedini. A Companhia continua envidando esfor¢os para desenvolver
novos empreendimentos termelétricos movidos a biomassa de cana-de-agicar.

Delta Energética S.A.

A controlada adquiriu, neste trimestre, a totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Seival
Participages S.A.. A Seival é uma holding de propésito especifico, detentora de 99,99% do capital
social da Usina Termelétrica Seival Ltda., com sede na cidade de Porto Alegre - RS.

A aquisigdo da Seival Participagdes acrescenta ganhos ao desenvolvimento do projeto para
exportagdo de energia ao Uruguai a partir de 2012, uma vez que detém os direitos (incluindo
autorizagao da ANEEL, licenga prévia e opgao de compra de imével) para implantar e explorar uma
termelétrica a carvido em Candiota - RS, com poténcia instalada de até 540 MW,
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O prego da aquisicio foi de R$ 24.000, dos quais foram pagos, até 30.09.2007. R$ 500
correspondentes a primeira parcela pela celebragao do contrato. Apds a anuéncia prévia da ANEEL
serdo pagos R$ 4.500. O saldo remanescente sera quitado em trés parcelas, de acordo com as
demaits condigdes estabelecidas contratualmente.

O agio apurado na aquisi¢do do controle acionario foi de R$ 22.526, o qual foi determinado com
base em analise econdmico-financeira e avaliagdo dos beneficios que a aquisi¢do do projeto
proporcionari a Companhia, e sera amortizado em 10 anos a partir do inicio da operagao comercial.

b.2) Avaliadas pelo custo de aquisigio
Machadinho Energética S.A. - MAESA

Em marco de 2007, a Companhia adquiriu 2,82% de participagdo aciondria na Machadinho
Energética S.A. — MAESA, a qual é uma Sociedade de Proposito Especifico (SPE) que foi
constituida para construir e explorar, através de consércio, a usina hidrelétrica Machadinho pelo
valor de R$ 28.793. As companhias consorciadas s3o a MAESA e a Tractebel Energia, com
participagdes de 83,06% ¢ 16.94%, respectivamente. Em conseqiiéncia desta aquisicao, a Tractebel
Energia aumentou a sua participagio total na concessao e no consorcio em 2,34%, passando para
19.28%,
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[10 - ATIVO IMOBILIZADO

a) Composicao

Consolidado

30.09.2007 30.06.2007
Taxas Custo Depreciagao Valor Yalor Empresa
meédias de corrigide  amortizagao liquido liquido
depreciagiio acumulada
Imobilizagoes em Scrvigo
Geracio Hidrelétrica
UHE Salto Santiago 25 640.770 (501.835) 138.935 142795  Controladora
UHE Salto Osorio 28 311.678 (236.636) 75.042 76.906  Controladora
UHE Passo Fundo 2.5 119.872 (90.955) 28.917 29.014  Controladora
Controladora
UHE ha (em consércio) 35 1.776.707 (301.869) 1,474.838 1.488.953 ATASA
UHE Machadinho {em
consorcio) 31 179.939 {24.299) 155.640 157.071  Controladora
UHE Cana Brava 2.9 874.502 {112.526) 761.976 768.440 CEM
3.903.468 {1.268.120y  2.635.348 2.663.179
Geracio Termelétrica
Complexo Jorge Lacerda 4,3 2.483.063 (1.330.847) 1.152.216 1.166.153  Controladora
UTE Charqueadas 44 58.677 (50.233) 8.444 8753  Controtadora
UTE Alegrete 36 8.289 (7.298) 991 1.003  Controladora
UTE William Arjona 4,3 174.661 (74.274) 100.387 101,430  Controladora
[inidade de Cogeragédo
Lages 4,3 74.146 (10.707) 63.439 64.251 Lages
2.798.836 (1.473.359)  1.325.477 1.341.590
Equipamentos Gerais e
Outros 10,0 45.268 {18.765) 26.503 25.967  Consolidado
6.747.572 (2.760.244)  3.987.328 4.030.736
Imobilizagoes em Curso
Geracao Hidrelétrica
UHE Sio Salvador 476.464 - 479.464 391.781 CESS
Qutros UHE (obras de adigao) 19.252 - 19.252 15.580  Controladora/
ITASA/CEM
Geracao Termelétrica 26.582 - 26.582 22.420  Controladora/
Lages
Equipamentos Gerais ¢ Outros 869 _ - 860 1.353  Controladora
526.167 - 526.167 431.134
Total das imobilizagoes 7.273.739 {2.760.244)  4.513.495 4.461.870
Controladora/
Obrigacdes especiais {9.628) - (9.628) (9.628) Lages
226411  (2760.244)  4.503.867 4452247
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b) Mutacio do ative imobilizado

Controladora Consolidado
Em servico  Em curso Total Emservico Em curso Total

Saldo em 31.03.2007 2.775.783 30.415  2.806.198 4.072.936 36.575  4.109.511
Aquisigoes - 18.512 1B.512 - 410.660 410.660
Trans{eréncias 12.932 {12.932) - 13.206 {13.206} -
Depreciagio (44.411) - (44.411) (54.853) - {54.853)
Baixas (553) (153) (706) (553) {2.895) (3.448)
Saldo em 30.06.2007 2.743.751 35842 2.779.593 4.030.736 431.134  4.461.870
Aquisi¢des - 18.325 18.325 - 107.052 107.052
Transferéncias 11.818 (11.818) - 11.868 (11.868) -
Depreciagdo {44.457) - (44.457) (54.904) - {54.904)
Baixas (372) - {372) (372) (151) (523)

2.710.740 42,349 2.753.089 3.987.328 526.167° 4.513.495
Obrigagoes Especiais (9.503) - {9.503) {9.628) - {9.628)
Saldo em 30.09.2007 2.701.237 42,349 2743586 3.977.700 526,167  4.503.867

Apropriacio dos encargos financeiros

Os encargos financeiros vinculados a financiamentos da Companhia Energética Sao Salvador -
CESS, cujo valor no 3¢ trimestre foi de R$ 4.49], estdo sendo reconhecidos no imobilizado em

Curso.

11 - ATIVO INTANGIVEL

Consolidado
30.09.2007 30.06.2007
Taxas
médias de Custo Amortizagio Valor Valor
amortizagdo corrigido acumulada liquido liquido Empresa
Direito de cxploragic UHE
Cana Brava 3.2 88.664 (14.776) 73.888 74.599 CEM

Direito de uso de softwares 20,0 9.833 {7.665) 2.168 2.187 Consolidado

28.497 22.441) 16,056 26.786
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|12 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Composigio

Controladora
30.09.2007 30.66.2007
Principal e encargos Principal ¢ encargos
Niio Nio
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda Estrangeira
Secretaria do Tesouro Nacional 21.329 176.886 198.215 22.342 183.929 206.271
BNP Paribas { Floating Rate Note} 104.947 - 104.947 104.292 - 104.292
Deutsche Bank 3.533 5.300 8.833 3.701 5.551 9.252
ABN AMRO Bank 2593 - 2.593 5432 - 5.432
Encargos 17,888 - 17.888 10.676 - 10.676
150.290 182.186 332.476 146.443 189.480 335923
Moeda Nacional
ELETROBRAS 48.409 72.908 121.317 60.364 81.290 141.654
BNDES 4411 - 4411 6.947 - 6.947
Banco do Brasil 3.529 11.471 15.000 3.529 12.353 15.882
Encargos 1,408 - 1,408 1,338 - 1.358
57,757 84.379 142.136 72,198 93.643 165.841

208.047 266,565 2 474.6]12 2 218641 @ 283123  50L764
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Consolidado
30.09.2007 30.06.2007
Principal e encargos Principal e encargos
Nio Nio
Circulante circulante Total Circulante  circulante Total
Moeda Estrangeira
Secrelaria do Tesouroc Nacional 21.329 176.886 198.215 22.342 183.92%  206.271
BNP Paribas (Fioating Rate Note) i04.947 - 104.947 104.292 - 104292
Deutsche Bank 3.533 5.300 8.833 3.701 5.551 9.252
ABN AMRO Bank 2.593 - 2.593 5.432 ' - 5.432
Encargos 17.888 - 17.888 10.676 - 10.676
150.290 182.186  332.476 146.443 189.480  335.923

Moeda Nacional
ELETROBRAS 48.409 72908  121.317 60.364 81.290  141.654
BNDES 31.397 205.923  237.320 33.916 188.329  222.245
Repasse BNDES - agentes

financeiros 14,981 229.427 244,408 14.971 184.490  199.461
Banco do Brasi! 3.529 11.471 15.000 3529 12.353 15.882
Banco Regional de Desenvolvimento

do Extremo Sul - BRDE 6.806 26.656 33.462 6.802 28.339 35141
Encargos 2.346 3.693 6.039 2.487 2.373 4.860

107.468 550.078  657.546 122.069 497.174  619.243

257.758 7132264 990022 2683512  686.654  955.166

b) Mutacao dos empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
Nio Nio
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Saldo em 31.03.2007 237.454 316.067 353.521 287.290 570.270 857.560
Ingressos - - - - 158.701 158.701
Transferéncias 20617 (20.617) - 32.829 (32.829) -
Encargos gerados 13.077 - 13.077 21.110 2.633 23.743
Vartagoes .
monciarias/cambiais {7.6600 (12.327) (19.987) (7.660) (12.121) (19.781)
Amortizagdes (44.847) - (44.847) {65.057) - (65.057)
Saldo em 30.06.2007 218.641 283.123 501.764 268.512 686.654 955.166
Ingressos - - - - 69.720 69.720
Transferéncias 9.406 (9.406) - 21.614 (21.614) -
Encargos gerados 15.363 - 15.363 22,177 4.553 26.730
Variagoes
monetarias/cambiais (4.160) (8.609) (12.769) (4.160) {8.506) (12.666)
Remuneragio de
garantias depositadas - 1.457 1.457 - 1.457 1.457
Amortizagoes (31.203) - (31.203) {50.385} - {50.385)
Saldo em 30.09.2007 208.047 266,565 474612 257.758 132,264 990.022
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¢) Composigio por tipo de moeda estrangeira e indexadores nacionais

Controladora

30.09.2007 30.06.2007
Moeda Reais % Moeda Reais %

Moeda estrangeira
Délar Americano — USD 118,480 217.874 45,90 116.774 224930 44,83
Euro - EUR 43.680 114,602 24,15 42.570 110,993 22,12

332.476 70,05 335.923 66,95
Moeda nacional
IVRRIR (baseado na UFIR) 122.530 25,82 142.787 28.46
Nao indexado 19.606 4,13 23.054 4.59

142.136 29,95 165.841 33,05

474.612 100,00 501,764 100,00

Consolidado
30.09.2007 30.06.2007
Moeda Reais % Moeda Reais %

Moeda estrangeira
Dalar Americano — USD 118.480 217.874 22,01 116,774 224,930 23.55
Euro — EUR 43.680 - 114.602 11,57 42,570 110.993 11,62

332.476 33.58 335.923 35,17
Moeda nacional
IVRRIR (baseado na UFIR) 122.530 12,38 142.787 14,95
TILP 515410 52,06 453.402 47.47
Nio indexado 19.606 1,98 23.054 2.41

657.546 66,42 619,243 64,83

990.022 100,00 953.166 100.00

d) Variacido das moedas estrangeiras e indexadores

2007 (%) 2006 (%)
Moeda - indexador 32 Trim. Acum. 32 Trim, Acum.
Délar Americano — USD (4,53) {13.99) 0.45 (7.11)
Euro — EUR 0,62 (6,97) (0,38) (0.41)
TILP 1,52 4,77 1,82 6.10
SELIC 2,79 8,99 3,58 11.57
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e) Condigdes contratadas

Condicdes de Pagamento

Encargos Vencimento Encargos Principal
Moeda Estrangeira
Tractehel Energia
Secretlaria do Tesouro Libor + 1,075% a.a. Abr 2014 Semestrais, em Semestrais,
Nacional Abr e Out em Abr e Out
BNP Paribas (Floating Rate Euribor + 7% a.a. Nov 2007 Anual em Nov Parcela anica
Note) em Nov 2007
Deutsche Bank Libor + 0,55% + IR Qut 2009 Semestrais, em  Semestrais,
sfjuros (10%) Abr e Out em Abr e Out
ABN AMRO Bank Libor + 2,5% a.a. Mar 2008 Semestrais, em Semestrais,
Mar e Set em Mar ¢ Set
Moeda Nacional
Tractebel Energia
Eletrobras 12% a.a. Abr 2011 Mensais, até o Mensais, até o
vencimento vencimento
BNDES Selic + 1% a.a. Fev 2008 Mensais, até o Mensais, até o
vencimento vencimento
Banco do Brasil 9,35% a.a. Dez 2011 Mensais, até o Mensais, aié o
vencimento vencimenio
CEM
BNDES TILP + 4% a.a. Abr 2013 Mensais, até 0 Mensais, até o
vencimento vencimento
ITASA
BNDES TILP + 4% a.a. Set 2013 Mensais, até o Mensais, até 0
vencimento vencimento
Repasse BNDES — Agentes TILP +3,85% a.a. ™ Set2013 Mensais, até o Mensais, até o
financeiros vencimento vencimento
LAGES
BRDE TILP +225% aa. ™ Ago2012 Mensais, até 0 Mensais, até o
vencimento vencimento
CESS
BNDES TILP + 2.7% a.a. Out 2023 Mensais, até o Mensais, até o
W *¥'
vencimemo( ' vencimemo( )
Repasse BNDES — Agentes TILP + 3.25% a.a. 0 Out 2023 Mensais, até o Mensais, até o

financeiros

. {
VEncimenio

vencimento

* N . N . .

* 0 montante correspondente 3 parcela da TJILP que exceder 6% a.a. sera capitalizado, incorporando-se ao
principal dos financiamentos. i

“* 0s juros seriio capitalizados trimestralmente até outubro de 2009, nos meses de janeiro, abril, julho

outubro, incorporando-se ao principal dos financiamentos. Ap6s o periodo de caréncia, os juros e o principal
serdo pagos mensalmente até outubro de 2023,
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f) Vencimentos dos empréstimos e financiamentos apresentados no passivo nao circulante

Controladora Consolidado
Moeda Moeda Total Mocda Moeda Total

estrangeira nacional estrangeira nacional
Qut a Dez/2008 12.299 7.327 19.626 12.299 19.519 31.818
2009 22.554 30.974 53.528 22.554 82.549 105.103
2010 16.712 31.753 48.465 16.712 97.342 114.054
2011 ' 16.712 14.325 31.037 16.712 79.914 96.626
2012 12.368 - 12.368 12.368 63.320 75.688
2013 8.023 - 8.023 8.023 42.080 50.103
2014 3.879 - 3.879 3.879 16.816 20.695

2015 a 2022 {parcelas
anuais de R$ 16.8316) - - - 134.528 134.528
2023 - - - 14.010 14.010
2024 89.639 - 89.639 89.639 - 89.639
182,186 84379  266.565 182,186 250078  732.264

g) Garantias
g.1) Tractebel Energia S.A.
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira

Secretaria do Tesouro Nacional - STN: (a} Cessio e transferéncia a Uniio dos recebiveis, até o
limite suficiente para pagamento das prestagdes e demais encargos devidos em cada vencimento;
(b) depdsito, em forma de caucgdo, no valor R$ 65.308, em 30.09.2007, o qual esta apresentado em
conta retificadora do financiamento correspondente.

ABN AMRO Bank: Nota Promissdria, com vencimento a vista. no valor correspondente ao do
financiamento.

Nao ha garantias concedidas para os demais empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
da Companhia.

Empréstimos ¢ financiamentos em moeda nacional

ELETROBRAS: (a) Procuragio ao credor com poderes de, em caso de inadimpléncia, transferir
para o seu proprio nome, os valores necessarios para ¢ pagamento de sua divida, a partir da conta
bancaria arrecadadora de receitas da Companhia; (b) Notas Promissorias no montante referente ao
do financiamento, estando os titulos vinculados aos termos contratuais.

BNDES: Cessio e transferéncia ao Banco do valor equivalente a 1.33% do seu faturamento mensal.
a ser feita através de depdsitos em Conta Arrecadadora e Conta Vinculada.

Banco do Brasil: (a) Cessdo e transferéncia de crédito no valor de R$ 5.069. anuais, representado
por venda de energia elétrica ou outros recursos com a mesma finalidade; (b) caugio de Nota
Promissoria no valor correspondente ao do financiamento.
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g.2) Ita Energética S.A. - ITASA

BNDES e repasse BNDES - agentes financeiros: (a) Penhor de Direitos Emergentes da Concessao
para a exploragio da UHE It4; (b) Penhor de Direitos Creditérios decorrentes dos Contratos de
Compra € Venda de Energia Elétrica celebrados com seus acionistas; (c} conta reserva num
montante equivalente a trés meses da divida do BNDES (substituida por fianga bancaria) e trés
meses das despesas contratuais de opera¢io ¢ manutengdo da UHE Itd. Além dessas garantias, os
sécios caucionaram a totalidade das agdes da ITASA ao BNDES e Agentes Financeiros.

g.3) Companhia Energética Meridional - CEM

BNDES: Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito: {a) Cessdo de todas as receitas
e demais valores recebidos decorrentes da geragdo e da comercializagdo provenientes da Usina
Hidrelétrica Cana Brava; (b) cessdo do direito de receber todos e quaisquer valores que venham a
ser exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente, nos termos da Concessdo, mas nao
se limitando, a todas as indenizagdes pela extingdo da Concessdo; (c) obrigagdo de manter aberia
uma Conta Reserva com um montante depositado equivalente a seis meses do servigo da divida.

g.4) Lages Bioenergética Ltda.

BRDE: (a) Cessdo dos direitos creditorios do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica
celebrado com a CELESC., com a interveniéncia da Tractebel; (b) cessao dos Direitos de
Indenizagdo decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Vapor e Compra e Venda de
Biomassa celebrados com as empresas Sofia Industrial e Exportadora Ltda. e a Battistella Ind.
Com. Ltda.; (c} cessio dos Direitos Emergentes da Autorizagao concedida pela ANEEL para
estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica; (d) obrigagao de manter aberta uma
Conta Reserva com um montante depositado equivalente a, em média, quatro meses do servigo da
divida.

g.5) Companhia Energética Sao Salvador - CESS

BNDES e repasse BNDES - agentes financeiros: (a) Penhor de Direitos Emergentes da Concessao
para a exploragdo da UHE Sio Salvador; (b) Conta Centralizadora de Direitos Creditorios para
recebimento dos direitos de crédito da CESS e (c) obrigagdo de manter aberta uma Conta Reserva
com um montante depositado equivalente a trés meses do servigo da divida acrescido do valor de
trés meses de pagamento do Contrato de Operagio € Manutengio do Projeto.
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|13 - DEBENTURES ]

a} Composicao

30.09.2007 30.06.2007
Circulante Na
a0
E s Princival Sub- circulante Total Total
ncarg rincip Total
Tractebel Energia S.A.
1* Emissio - 1* Série 5.422 3.785 9.207 140,000 149.207 142.494
1* Emissao - 2* Série 2.948 - 2.948 60.000 62,948 61.206
2" Emissdo - Série Unica 9.275 - 9.275 355.254 364,529 354.622
Total Controladora 17.645 3.785 21.430 555.254 576.684 558.322
CEM - Série Unica 3.900 10.298 14.198 69.157 83.355 81.300
ITASA - 1Y e 22 Séries 3.124 10.124 13.248 45.045 58.293 55.561
Total Consolidado 24.669 24.207 48.876 669,456 118332 695,183
b) Mutagaoe das debéntures
Controladora Consolidado
Nio Nio
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Saldo em 31.03.2007 22.077 200.000 222077 49.049 323.434 372.483
Ingressos 2.380 351.043 353.423 2.380 351.043 353.423
Transferéncias 496 (496) - 9.835 (9.855} -
Encargos gerados 5.798 - 5.798 9.126 85 9.211
Variagdes monetdrias - 947 947 190 947 1.137
Amortizagoes (23.923) - 23.92 (41.071) ; (41.071)
Saldo em 30.06.2007 6.828 551.494 558.322 29.529 665.654 695.183
Transferénctas 3.385 {3.385) - 3.385 (3.385) -
Encargos gerados 11.108 - 11,108 14,490 42 14532
Variagdes monetarias 109 7.145 7.254 _1.472 _7.145 _ 8617
Saldo em 30.09.2007 21.430 355.254 576.684 4B.876 669.456 718.332
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<) Condigdes contratadas

Condigbes de Pagamento

Quantidade
em Juros/atualizagiao
circulacio Remuneracio monetaria Principal Garantia
Tractebel
Energia
1* Série 14.000 IGPM + 9,29%  Anualmente em Parcela Gnica em Sem garantia
a.a. 02.05 02.05.11
2t Série 6.000  103,9% do CDI Semestrais em Parcela tinica em Sem garantia
02.05e02.11 02.05.10
2% Emissao 35000 IPCA +7%aa. Anualmente em 3 parcelas em Sem garantia
Série Unica 15.05 15.05.12,15.05.13 ¢
15.05.14
CEM
Série Unica 7773 TILP + 4% a.a. ™ Semestral em Semestral, variando Recebiveis
01.04 e 01.10, até de 4,4839% em decorrentes da
01.04.2013 01.10.07,a7,5737%  geragioe
em 01.04.13 comercializagio
de energia
ITASA
14 Série e 2* 8400 IGPM + 94%  Anualmenic em 7 parcelas iguais,em  Penhor dos
Série a.a. 01.12 (1* série) e 01.12 (1* série) e Direitos

01.06 (2" série)

01.06 (2t série) de
cada ano, até

Creditorios dos
contratos de

01.12.13 (1% série), e
01.06.13 (2* série)

venda de energia
para os seus
acionistas

* 0 montante correspondente 4 parcela da TILP que exceder 6% a.a. sera capitalizado, incorporando-se ao

valor nominal das debéntures.

d} Variac¢io dos indexadores

2007 (%) 2006 (%)
Moeda - indexador 3 Trim. Acumulado 3¢ Trim. Acumulado
TILP 1,52 4,77 1,82 6,10
IGP-M 2.56 4,07 0,84 2.25
CDI 2,78 8,95 3,57 11,54
IPCA (maio/07 a setembro/07) 0.89 1,46 - -
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¢) Vencimentos das debéntures apresentadas no passivo nio circulante

Controladora Consolidado

Qut a Dex/2008 - 9.624
2009 - 20.071
2010 . 60.000 81.259
2011 140.000 162.565
2012 118.418 142.421
2013 118.418 135.098
2014 118.418 118418

235.254 £69.456

14 - FORNECEDORES

Contreladora Consolidado
30.09.2007 30.06.2007 30.09.2007 30.06.2007

Energia elétrica comprada de terceiros 76.684 76.949 65.021 64.853
Transagdes no ambito da CCEE 21.801 66.715 24.104 68.580
Encargos de uso da rede elétrica 47.971 46.214 52.382 50.741
Combustiveis fosseis / biomassa 69.619 24.243 69.718 24.523
Materiais e servigos 27.534 19.061 32.653 23.403

243.609 233.182 243,878 232,100
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15 - OBRIGACOES ESTIMADAS

Controladora
30.09.2007 30.06.2007
Nio
Circulante  circulante Total Total

Provisdes trabalhistas 16.275 - 16.275 13.601

Provisic para participagio nos resultados, bonus
gerencial e especial 14.129 97 14.226 0.986
Provisio para pagamento de prémio de seguros - - - 6.753
Qutras 2.017 1.627 3.644 2.399
32.421 L724 34445 32.739

As provisoes trabalhistas referem-se as estimativas de 13° saldrio, férias, gratificagdo de férias e os
respectivos encargos sociais. '

Consolidado

O balanco patrimonial consolidado inclui o valor de R$ 406, referente a provisoes trabalhistas e

provisdo para participagio nos resultados e bonus gerencial reconhecidas no passivo circulante das
controladas ITASA, CEM e CESS (R$ 324 em 30.06.2007).
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{16 - PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A companhia possui notificagbes fiscais e civeis que estio sendo impugnadas administrativamente,
bem como processos judiciais que tramitam em diversas instincias. que na avaliagio dos
consultores juridicos se revestem de riscos provaveis. Todos esses processos estdo provisionados
por valores julgados suficientes para cobertura das contingéncias, conforme abaixo:

a) Composicao

Controladora
30.09.2007 30.06.2007
Provisae (-} Depdsitos  Provisio Provisao
bruta judiciais liquida liquida
Trabalhistas
Vinculo empregaticio e reintegragdo 14.224 14.224 - 32
Periculosidade 650 564 86 126
Horas extras 784 646 138 139
Equiparagio salarial e enquadramento funcional 477 57 420 579
Horas in stinere 657 657 - -
FGTS 729 322 407 604
Oulras 3.265 2.312 953 1.085
20.786 18.782 2.004 2.565
Civeis —
Reajuste e rescisoes de contratos com fornecedores 16.939 - 16.939 16.613
Doenga ocupacional e acidente do trabalho 22.151 68 22.083 21.639
Atingidos pela UHE 1ta 765 13 752 729
Danos emergentes e lucros cessantes 1.769 - 1.769 789
Qutras 824 - 824 657
42.448 81 42.367 40.427
Fiscais
Contribuigio Social 13.166 3.401 9.765 9.491
INSS 25.754 11.316 14.438 14.031
38.920 14.717 24.203 23.522
102,154 33.580 68,574 66,514
Classificagio no Balango
Circulante 9.283 8.339
Nio circulante 59.291 58.175
68.574 £6.514
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Trabalhistas

Vinculo empregaticio ¢ reintegracao
Periculosidade

Horas extras

Equiparacdo salarial e enquadramento funcional
Horas in itinere

FGTS

Outras

Civeis

Reajuste e rescisdes de contratos com {ornecedores
Doenca ocupacional e acidente do trabalho
Atingidos pela UHE Ita

Danos emergentes e lucros cessantes

Outras

Fiscais
Contribuigdo Social
INSS

Classificacio no Balango

Circulante
Nio circulante

Consolidado

30.09.2007 30.06.2007

Provisic  (-) Depésitos  Provisao Provisao

bruta Jjudiciais liquida liquida
14.224 14.224 - 32
650 564 86 126
784 646 138 139
477 57 420 579
657 657 - -
729 322 407 604
3.265 2.312 953 1.085
20.786 18.782 2.004 2.565
16.939 - 16.939 16.613
22.151 68 22.083 21.639
1.470 13 1.457 1,449
1.769 - 1.769 789
4.865 = 4.865 3.636
47.194 81 47.113 44.126
13.166 3.401 9.765 9.491
25.754 11.316 14.438 14.031
38.920 14.717 24.203 23.522
106,900 33.580 23.320 70.213
9.348 8.545
63.972 61.668
13.320 20.213

O sumario das contingéncias fiscais acima referidas, cujo risco foi avaliado como provavel é como

segue:

Contribuigio Social - refere-se ao auto de infragdo originado pela compensagido, na apuracio da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL dos exercicios de 1996 € 1997, de base negativa

da CSLL constituida anteriormente a 1992,

Instituto  Nacional do Seguro Social (INSS)} - corresponde a notificagdes decorrentes de
divergéncias nos recolhimentos de Adicional de Seguro de Acidente do Trabalho sobre o custeio de
aposentadoria especial e de contribuigio previdenciaria sobre parcelas indenizatorias.
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b) Movimentacio da provisiao bruta

Controladora
Trabalhistas Civeis Fiscais Provisdo
bruta
Saldo em 31.03.2007 23.633 39.899 36.704 100.236
Adicoes 374 - - 374
Atualizagdes 464 765 1120 2.349
Pagamcntos {3.050) (57) -, (3.107)
Saldo em 30.06.2007 21.421 40.607 37.824 99.852
Adigoes 347 1.000 - 1.347
Atualizagoes 397 897 1.096 2.390
Pagamentos (1.044) - - (1.044)
Reversdes {(335) (56) - {391)
Saldo em 30.09.2007 20.786 42.448 38.920 102,154
Consolidado
Trabalhistas Civeis Fiscais Provisdo
bruta
Saldo em 31.03.2007 23.633 43.436 36.704 103.773
Adigoes 374 160 - 534
Aualizagoes 464 805 1.120 2.389
Pagamentos {3.050) (57) - {(3.107)
Reversdes - (38) - (38)
Saldo em 30.06.2007 21.421 44.306 37.824 103.551
Adicdes 347 2.020 - 2.367
Atualizagdes 397 958 1.096 2.451
Pagamenios (1.044) - - {1.044)
Reversoes _(335) 90 - {425)
Saldo em 30.09.2007 20,786 47.194 38,920 106,900
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¢) Contingéncias com risco possivel ou remoto

A Companhia é parte, também. em outros processos judiciais que na avaliagdo dos consultores
juridicos, baszada em experiéncias com processos de naturezas semelhantes, ndo apresentam risco
provavel e. portanto, ndo foram reconhecidos nas demonstragdes contabeis. Os valores envolvidos
estdo abaixo discriminados:

Controladora

30.09.2007 30.06.2007
Risco Risco Total (-) Depasitos Total . Total
possivel remoto brute Judiciais liquido liquido
Trabalhistas 11.497 11.533 23.030 4.779 18.251 14.877
Civeis 7.989 3.590 11.579 2,518 9.061 10.216
Fiscais 201.034 30.503 231.537 115,123 116.414 _96.254
220,520 43,626 266,146 122,420 143,726 121.347
Consolidado
30.09.2007 '30.06.2007
Risco Risco Total (-) Depositos Total Total
possivel remoto bruto Judiciais liquido liquido
Trabalhistas 11.497 11.533 23.030 4.779 18.251 14.877
Civeis 29.790 13.349 43.139 2.642 40.497 41.700
Fiscais 231.682 32,241 263.923 138.551 125.372 105.178
272,969 27123 330.092 145,972 184,120 1617255

A Companhia possui depésitos judiciais que estdo vinculados a provisdes de risco possivel e remoto
que, na sua maioria, sdo efetuados para garantia da condenagdo em execugdo ou efetivagao de
deposito recursal. Estes valores estdo apresentados no ativo nao circulante.

A Companhia, em julho de 2005, impetrou Mandado de Seguranga contra o Delegado da Receita
Federal em Florianopolis. por entender que a Instrucdo Normativa SRF n® 468/2004 invadiu a
competéncia do Poder Legislativo, ao dar novo conceito ao termo “prego predeterminado”, previsto
no art. 10 da Lei ® 10.833/2003. A Companhia entende que a acepgio do referido termo ja esta
consagrada no Sistema Tributario Nacional e vem sendo usado desde o Decreto-Lei n? 1.598/1977,
o que implica ser a referida Instrugdo Normativa ilegal.

Em conseqiiéncia, a Companhia recolheu o PIS e a COFINS incidentes sobre as receitas decorrentes
de contratos firmados anteriormente a 31.10.2003, com prazo superior a um ano € a prego
predeterminado, com base no regime de tributagdo cumulativa previsto na legislagdo anterior, no
periodo de novembro de 2004 a maio de 2005, no valor de R$ 38.158. No periodo de junho de 2005
a outubro de 2006, depositou os valores que entendia indevidos em conta vinculada ao Juizo onde
tramita a a¢do, no montante de R$ 118.254. A Companhia, a partir da competéncia de novembro de
2006, suspendeu os depodsitos em virtude de decisio favoravel do Tribunal Regional Federal da 4*
Regiao, confirmada por unanimidade, em 11.04.2007.
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Em 06.07.2007, a Companhia recebeu Auto de Infracio Fiscal no valor de R$ 10.758, atvalizados
até 30.09.2007, por nao ter recolhido ou depositado, nem informado em Declaragao de Débitos e
Créditos Tributarios Federais — DCTF, os valores do PIS e da COFINS relativos aos meses de
novembro e dezembro de 2006. O nio recolhimento ou deposito dos valores, muito embora
questionados judicialmente, nido teria amparo juridico segundo o entendimento da Delegacia da
Receita Federal de Florianépolis. Em 07.08.2007. a Companhia impugnou o Auto de Infracio
alegando que sdo indevidos os valores sob os mesmos fundamentos juridicos sustentados no
Mandado de Seguranga impetrado em julho de 2005. O valor do Auto de Infragdo Fiscal ja esta
incluido nas contingéncias fiscais, como risco possivel. nos quadros anteriores.

Na opinido dos consultores juridicos, o risco de perda da demanda judicial € inferior & chance de
éxito, razio pela qual a Companhia ndo estd provisionando o valor n3o recolhido a partir da
competéncia junho de 2005. As contingéncias, emn 30.09.2007, avaliadas como possiveis, na
controladora e no consolidado, sdo de respectivamente R$ 141.377 e R$ 172.025 (R$ 44.813 ¢ R$
53.771, liquidas dos depOsitos judiciais acima mencionados) e estdo consideradas nos quadros
anteriores.

Também em 06.07.2007. a Companhia foi autuada, no montante de R$ 18.136, atualizados até
30.09.2007. por ter efetuado compensacio via Pedido de Compensagio — PER/DCOMP em
denincia espontinea. sem a incidéncia de mulia, e, por ter utilizado bases negativas de contribuigio
social de competéncias de 1997 e 1998 provenientes da incorporagdo da GERASUL (atualmente
Tractebel Energia} pela ELETROGER em data posterior a madificagdo da Lei, em junho de 2001, a
qual inibiu a utilizagdo de bases negativas decorrentes de incorporagdo de empresas para fins de
compensagio com contribuigio social devida. Em 07.08.2007. a Companhia impugnou o Auto
Infragao alegando que nio é devida a multa de mora nos casos em que o sujeito passivo efetua a
compensagao antes de qualquer agédo fiscal. Ademais, sustenta que é correto o aproveitamento das
bases negativas decorrentes do processo de incorporacio efetivado antes da vigéncia da referida
medida proviséria, com fundamento nos principios da irretroatividade das leis, direito adquirido e
ato juridico perfeito. O risco foi avaliado como possivel e o valor atualizado da contingéncia esta
incluido nos demonstrativos anteriores.

d} Contingéncias ativas

De acordo com a orientagdo contida em Despacho da ANEEL, o registro do consumo de
combustivel fossil adquirido com recursos da CCC/CDE que, até novembro de 2005, vinha sendo
registrado na receita operacional, na rubrica “Subvencdo combustivel CCC/CDE", passou a ser
contabilizado em conta retificadora do custo de produgio de energia elétrica. na conta “combustivel
para produgio de energia elétrica”.

A Companhia entende que, em decorréncia da alteragido da referida pratica contabil, o PIS e a
COFINS recolhidos em fungdo do procedimento contabil anteriormente adotado devem ser
recuperados. Assim sendo, esta analisando a forma mais adequada de proceder a esta recuperagéo.
O valor da referida contingéncia ativa, atualizada para 30.09.2007. é de R$ 56.931 mil.
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17 - CONCESSOES A PAGAR

Companhia Energética Meridional - CEM

A CEM pagara 2 Unido pela outorga da concessio para exploragio do potencial de energia
hidraulica do aproveitamento hidrelétrico Cana Brava, os valores abaixo indicados, em parcelas
mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos valores de pagamento anual, com
atualizagio baseada na varia¢io anual do Indice Geral de Pregos — Mercado — IGP—M Os valores
histéricos e atualizados, em 30.09.2007, sdo os seguintes:

Valor Historico Valor Atualizado
Ano Anual Total Anual Total
De 01.10.2007 a 30.07.2023 680 10.767 1.622 25.688
De 01.08.2023 a 30.07.2033 61.280 612.800 146.207 1.462.071
623,567 1489759

Buscando refletir adequadamente, no patriménio, a outorga onerosa da concessic € a respectiva
obrigacdo perante a Unido, a CEM registrou o seu valor no ativo intangivel em contrapartida com
os passivos circulante e exigivel a longo prazo.

Considerando que os valores contratuais estdo a pregos futuros, a CEM procedeu ao seu ajuste a
valor presente com base na taxa de desconto de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia para a
licitagdo da referida concessdo. Até a entrada em operagdo comercial da usina Cana Brava, a
atualizagao do passivo em fungao da taxa de desconto e da variagido do IGP-M foi capitalizada no
ativo intangivel e, a partir dai, reconhecida diretamente no resultado.

a) Mutacio
Consolidado
Nio
Circulante circulante Total
Saldo em 31.03.2007 1.584 208.257 209.841
Transferéncias 410 (410) -
Encargos gerados - 4.905 4.905
Variaghes monetarias - 921 921
Amortizacoes 390 - (390)
Saldo em 30.06.2007 1.604 213.673 215.277
Transferéncias 409 {409) -
Encargos gerados - 5.149 5.149
Variacoes monetarias - 3.514 3.514
Amortizagies 391 - {391)
Saldo em 30.09.2007 1.622 221,927 223.549
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O montante relativo ao passivo circulante estd apresentado no balango no grupo denominado
“Outros”.

b} Vencimentos da concessio a pagar apresentada no passivo nao circulante

Out a Dez/2008 406
2009 1.622
2010 1.622
2011 1.622
2012 1.622
De 2013 até 2033 215.033

221,927

|18 - BENEFiICIOS POS-EMPREGO

Os beneficios pos-emprego mantidos pela Companhia sdo os seguintes:
a) Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar

A Companbhia, através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, mantém Plano de
Beneficios de Previdéncia Complementar para seus empregados. A PREVIG é uma entidade
fechada de -previdéncia complementar, pessoa juridica de direito privado. de fins ndo lucrativos.
patrocinada pela Companhia na condigio de sua Instituidora e por outras Companhias, pertencentes
ao Grupo Suez.

Os Planos de Beneficios administrados pela PREVIG sao dos tipos Beneficio Definido e
Contribuicio Definida. O Plano de Beneficio Definido encontra-se fechado para novas inscrigoes de
empregados.

a.1) Plano de Beneficio Definido

O Plano de Beneficio Definido tem regime financeiro de capitalizacdo para os beneficios de
aposentadoria e pensio e reparti¢do simples para os auxilios.

O custeio do Plano de Beneficios & coberto por contribuigdes dos participantes e da patrocinadora.
A contribui¢io da Companbhia corresponde a duas vezes a contribuigio de seus empregados.

Anteriormente & constituigdio da PREVIG, o Plano de Beneficio Definido era administrado pela
Fundagdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social ELOS, patrocinada pela Companhia e por
outra empresa, sem solidariedade entre as patrocinadoras. Em outubro de 2002, a Secretaria de
Previdéncia Complementar aprovou a rescisdo do Convénio de Adesao com a ELOS e a total
transferéncia de gerenciamento do plano de beneficios para a PREVIG. Apesar da citada rescisio,
face liminares obtidas por entidades sindicais e pela associagdo de aposentados, os participantes que
entraram em gozo de beneficios até 23.12.1997, data da cisdo da ELETROSUL. bem como pelos
participantes que optaram pelo Beneficio Proporcional Diferido até aquela data, permaneceram no
Plano de Beneficios administrado pela ELOS, sob a responsabilidade da Companhia que paga 57%
do valor das despesas administrativas da ELOS (a parcela restante, de 43%, € custeada pelo Plano
de Beneficios da outra patrocinadora desta fundagdo). As despesas sao limitadas em 15% das
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respectivas receitas previdenciais da ELOS vinculadas a essa massa de participantes ¢ o valor de
responsabilidade da Companhia no 32 trimestre de 2007 foi de R$ 435 (R$ 770 no 32 trimestre de

2006},

A Companhia, no dia 15.05.2007, celebrou acordos com a ELOS, ELETROSUL, PREVIG e
Associagdo de Aposentados visando o restabelecimento da adesao com a ELOS, permitindo aos
participantes optarem em permanecer naquela Fundag@o ou transferir-se para a PREVIG. Em ambas
as opgdes tendo a Companhia como patrocinadora do Plano. Até 30 de setembro de 2007, o
Convénio restabelecendo a adesio da Companhia com a ELOS ainda nio havia sido aprovado pela
Secretaria de Previdéncia Complementar e o processo de consulta aos participantes ainda estava em
andamento, uma vez que 0 prazo para a opgao foi prorrogado para 30 de novembro de 2007.

A Companbhia é responsavel, também, por 100% do valor das despesas administrativas da PREVIG,
as quais sdo limitadas em 15% do total das respectivas receitas previdenciais. O valor dessas
despesas no 3° trimestre de 2007 foi de R$ 210 (R$ 254 no 3° trimestre de 2006).

Parte do passivo atuarial reconhecido no balango, decorrente de beneficios pos-emprego, esta
coberta por obrigagdes contratadas/reconhecidas através de instrumento de confissdo de divida e de
termo de acordo, firmados pela Companhia. A composi¢io do passivo nas demonstragdes contabeis

€ a seguinte:

Controladora e Consolidado

30.09.2007 . 30.06.2007
Nieo
Circulante circulante Total Tatal
Obrigagdes contratadas/reconhecidas

Contrato de¢ confissdo de dividas passadas 15.338 124.325 139.663 141.565

Cobertura dos custos relativos 3 conversic de

aposentadoria especial em aposentadoria por tempo de
servigo {SB-40) ¢ contribuigdes extraordinarias 3.080 2,982 6.062 7.473
Passivo atuarial ndo contratado 676 178.798 179.474 172.139
Passivo atuarial total 19.094 MA103 325,199 321177
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A composigao dos contratos de confissdo de dividas passadas é como se segue;

Ano Amortizagio Encargos 30.09.2007  30.06.20G67
ELOS
Contribuicoes adictonais 1593 mensal, aié 12.2014 INPC + 6% a.a. 71.424 72.488
Parcelamenio de dividas 1993  mensal. até 11.2011 INPC + 6% a.a. 8.629 8.Y73
Contribuigdes suplementares
passadas 2006 mensal, até 04.2011 INPC + 6% a.a. 9.936 10.427
Cobertura de reservas matemdticas 2006  mensal, até 12.2023 INPC + 6% a.a. 22.456 22.388
112.445 114.276
PREVIG
Cobertura de reservas matemalicas -
Migrag¢do Plano Beneficio Definido
Beneficios concedidos 2006 mensal, até 04.2022 INPC + 6% a.a. 14,751 14.730
Beneficios a conceder 2006  mensal, até 04.2014  INPC + 6% a.a. 4.422 4.503
Cobertura de reservas matemalticas 2006 mensal, até 12,2023 INPC + 6% a.a. 7.393 7.371
Contribuigdes suplementares
passadas 2006  mensal, aié 04.20i1  INPC + 6% a.a. __652 685
27.218 27.289

A movimentagio do passivo atuarial esta resumida a seguir:

Plano de Gratificagao de
Aposentadoria Confidencialidade Total

Passivo em 31.03.2007 316.760 979 317.739
Despesas do 2* rimestre de 2007 11.361 66 11.427
Beneficios pagos pela Cia. no 22 trimestre de 2007 {(7.926) 63} (7.989)
Passivo em 30.06.2007 320.195 982 321.177
Despesas do 3* rimestre de 2007 11.360 66 11.426
Beneficios pagos pela Cia. no 3¢ trimestre de 2007 {7.389) {15) {7.404)
Passive em 30.09.2007 324.166 L033  325.199
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Os valores remanescentes a serem reconhecidos no resultado, no periodo de outubro a dezembro de
2007, relativamente ao plano de Beneficios Definidos e Gratificagdo de Confidencialidade, séo os
seguintes:

Plano de Gratificagdo de
aposentadoria  Confidencialidade Total
Custo do servigo corrente 85 16 101
Custo dos juros 30.617 37 30.654
Rendimento esperado dos ativos do plano (19.603) - (19.603)
Amortizagao de perdas atuariais 321 12 333
Conltribuicio dos empregados _(59) _- (59
Total 11.361 65 ‘ 11.426

a.2) Plano de Contribui¢ao Definida

Além do plano de Beneficio Definido, a PREVIG passou a administrar outro plano, do tipo
Contribui¢io Definida, encerrando o plano inicial para novas inscrigdes em 05.10.2004, data da
aprovagio do novo plano, comunicada pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC.

No plano de Contribui¢io Definida, do qual fazem parte 94% dos empregados da Companhia (879
participantes), o custeio do Plano de Beneficios é constituido por contribuigbes basicas dos
participantes e da patrocinadora. A contribuigdo basica da Companhia corresponde ao mesmo valor
da contribuigio basica de seus empregados. O valor da contribui¢ao da Companhia no 3? trimestre
de 2007 foi de R$ 881 (R$ 826 no 32 trimestre de 2006). '

Adicionalmente, a titulo de incentivo & migragdo, a Companhia assumiu uma contribuigdo especial
cujo valor, no 32 trimestre de 2007, corresponde a R$ 1.031 (R$ 1.006 no 3° trimestre de 2006),
depositada na conta da PREVIG ao participante com, no minimo, 10 (dez) anos de vinculagdo ao
plano anterior, calculada com o objetivo de aumentar as provisdes matematicas dos participantes,
buscando neutralizar eventual impacto que teria ao optar pela migragéo.

A Companhia, até 31.12.2006, foi responsavel pelo custeio de 100% das despesas administrativas
do Plano de Contribui¢do Definida. No 32 trimestre de 2007, a patrocinadora foi responsavel por
75% e os participantes do plano por 25% dessas despesas. A contribui¢io da Companhia nesse
trimestre foi de R$ 261 (R$ 77 no 3° trimestre de 2006). Apesar da Companhia ter assumido 75%
das despesas administrativas no atual trimestre, esse montante é significativamente superior ao
verificado no trimestre anterior, quando a Companhia era responsavel por 100% dessas despesas,
em razio da implantagio da sistematica de rateio das despesas comuns entre os dois Planos.

|19 - PASSIVO FISCAL DIFERIDO

Encontram-se registrados nesta rubrica, na controladora e no consolidado, o imposto de renda e a
contribuicio social sobre o lucro liquido, no valor de R$ 36.535 no exigivel a longo prazo,
calculados sobre a provisio de venda de energia elétrica no dmbito do MAE, no valor de R$
107.456, correspondente ao periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. Considerando que o
valor da receita esta sendo contestado judicialmente por agentes que discordam da interpretagio
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adotada pelo MAE na aplicagdo de determinadas regras de contabilizagao. segundo o disposio em
Despacho da ANEEL. eventual éxito dos agentes impetrantes caracterizara a inexisténcia da receita
e do respectivo ativo, razio pela qual a mesma estd sendo tratada como provisiao e considerada
diferenga temporaria para fins fiscais.

[20 - PATRIMONIO LiQUIDO ]

a} Capital social autorizado

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de -R$ 5.000.000,
independentemente de reforma estatutdria. De acordo com o Regulamento de Listagem do Novo
Mercado, a Companhia nio podera emitir agdes preferenciais. ou partes beneficidrias. A Companhia
ndo possui agdes em tesouraria.

b) Capital social subscrito e integralizado

A Companhia é uma sociedade por agbes de capital aberto, constituida de acordo com as leis do
Brasil e listada no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA.

O capital social da Companhia, em 30 de setembro de 2007, é de R$ 2.445.766. totalmente
subscrito e integralizado, e esta representado por 652.742.192 agdes ordinarias. todas nominativas e
sem valor nominal. O valor patrimonial da a¢do, em 30 de setembro de 2007 é de R$ 4.69 (R§ 4.82
por a¢do em 30.06.2007).

O quadro societario da Companhia esta assim constituido:

% do Capital

Acionistas 30.99.2007 30.06.2007
Suez Energy South America Participagdes Ltda. 68.71 68.71
Banco Classico S.A. 10.00 10.00
BNDES Participagdes S.A. —- BNDESPAR 2.80 2,80
Unido Federal 1.90 1.90
Outros 16,59 16,59

100,00 100.00

¢) Composicio das reservas

30.09.2007  30.06.2007

Reserva de Capital
Remuneragio de bens e direitos constituidos com capital proprio 91.695 91,695
Reservas de Lucros
Reserva legal 197.214 197.214
Reserva de retengdo de lucros 29.897 29.897

227111 227111
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d) Dividendos intercalares

O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 14.08.2007, aprovou distribuig¢do de
dividendos intercalares, com base nas demonstragdes contabeis levantadas em 30.06.2007, com
fundamento no art. 204 da Lei n? 6.404/76, no valor de R$ 360.067, correspondentes a R$
0.5516214256 por agio.

As agdes da Companhia foram negociadas ex-dividendos intercalares a partir de 28.08.2007 e os
dividendos serdo pagos com base nos dados cadastrais do Banco Itaa S.A., em 25.10.2007.

Os referidos dividendos, somados aos juros sobre o capital proprio creditados em 30.06.2007, no
valor de R$ 88.000, representarao um pagamento de R$ 448,067, correspondente a 95% do lucro
liquido do primeiro semestre de 2007,

21 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA

Controladora
2007 2006
3* Trimestre 3? Trimestre
Custos Despesas
Produgio e Servigos Despesas Gerais e Total Total

Comercializ.  Prestados com Vendas Administrativas

Pessoal 21.195 1.894 1.592 9.676 34.357 31.782
Administradores - - - 2.445 2.445 1.945
Materiat 5.236 86 9 291 5.622 . 5.349
Servigo de terceiro 9,124 550 224 8.163 18.061 18.254
Combustivel p/produgao

energia 74.732 - - - 74.732 20.443

Compensagio financeira

pela utilizagdo de

recursas hidricos 21.029 - - - 21.029 3920
Encargos de uso da rede

elétrica e conexdo - - 42.745 - 42,745 41.770
Depreciacio e amortizagio 44,200 - - 420 44.620 3%.696
Seguros 1.540 120 - 97 1.757 1.623
Taxa de fiscalizagio - - - 1.694 1.694 2.003
Outros 2.049 47 355 6.347 8.798 5.268

179.105 2.697 44.925 29133  255.R6(0) 172.053
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Consolidado
2007 2006
3® Trimestre 3* Trimestre
Custes Despesas
Produgio e Servicos Despesas Geraise Total Total

Comercializ. Prestados c¢om Vendas  Administrativas

Pessoal 21.281 1.894 1.592 9.812 34.579 31.990
Administradores - - - 2.847 2.847 2.323
Material 6.018 86 10 306 6.420 5.671
Servigo de 1ereeiro 11.263 550 281 92.156 21.250 20.643
Combustivel p/producio
energia 76.847 - - - 76.847 22.400
Compensagio {inanceira
pela utilizagio de
recursos hidricos 26,386 - - - 26.386 7.587
Encargos de uso da rede
elétrica e conexdo - - 52.447 - 52.447 52.189
Depreciagio ¢ amortizagao 55.359 - - 2.364 37.723 52.055
Seguros 1.975 120 - 97 2.192 1.978
Taxa de fiscalizagao - - - 2.032 2.032 2.355
Quuros 2216 47 376 0588 __9.427 9.146
201.345 2.697 24.906 33202 292,150 208337

[22 - (CONSTITUICAO) REVERSAO DE PROVISOES OPERACIONAIS

Controladora

2007 2006
3¢ Trimestre  Acumulado 3" Trimestre  Acumulade
Beneficios pos-emprego 171 591 (1.778) {5.871)
Contingéncias civeis {976) (915) 67 21.894
Contingéncias fiscais - 500 - {1.600)
Conlingéncias Lrabalhistas 327 1.532 11 (176)
Qutras - _702 N - -
(478) 2410 {1.700) 14.247

Consolidado

2007 2006
3% Trimestre  Acumulado  3° Trimestre  Acumulado
Beneficios pos-emprego 171 591 {1.778) (5.871)
Contingéncias civeis (2.233) {2.082) (381 21.283
Contingéncias fiscais - 500 - (1.600)
Contingéncias trabalhistas 327 1.532 11 (176)
Qutras 264 _ 966 (264) 264
4.470 1507 2.412) 13.372
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|23 - RESULTADO FINANCEIRO

Controtadora
2007 2006
3* Trim. Acumulado 3¢ Trim. Acumulado
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 12.268 30.505 10.142 34.733
Juros sobre valores a receber 3.999 9.486 8.068 20,535
Variagdo monetéria - depisitos judiciais 3.957 10.769 3.202 8.380
Variagdo monetaria - contas a receber 2.195 3.238 134 932
Recuperagio de despesas financeiras - - - 6.282
QOutras 778 5.363 980 2.960
23.197 59.361 22.526 73.822
Despesas financeiras
Encargos de dividas 26.529 65.362 21.883 . 67.527
Encargos sobre garantias de divida - STN 1.457 (5.407) 7.250 7.250
Encargos sobre passivo atuarial 11.051 33.154 12.363 37.118
Encargos sobre provisdes operacionais, liquidos 1.270 3.042 1.795 5.902
Variag2o monetiria sobre financiamentos e
debéntures 7.255 9.814 1.231 4.392
Variagao monetiria outras 1.836 2.367 1.180 5.034
Variagdo cambial sobre empréstimos e
financiamentos {12.769) (47.127) 1.051 (24.049)
Perdas com operagoes de swaps cambiais 3.618 23.818 4,577 14.858
CPMF 3.087 10.588 2.086 7.940
Outras 4.793 8713 1.035 4.286
48.127 104.324 54.451 130.258
Resultado financeiro 24.930) {44,963) {31,925) 156,436}
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Consolidado

2007 2006
3* Trim. Acumulado 3* Trim. Acumulado
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 16.907 42.690 13.223 45.877
Juros sobre valores a receber 4.133 9.695 8.019 20.428
Variagéo monetaria - depdsitos judiciais 4.595 12.360 3.685 9618
Variagdo monetaria - contas a receber 2.195 3.238 126 936
Recuperagio de despesas financeiras - - - 6.282
Outras 891 5.991 989 3.269
28.721 73.974 26.042 86.410
Despesas financeiras
Encargos de dividas 36.829 97.181 34.409 106.761
Encargos sobre garantias de divida - STN 1.457 {(5.407) 7.250 7.250
Encargos sobre concessido ANEEL 5.149 14.856 4.573 13.344
Encargos sobre passivo atuarial 11.051 33.154 12.363 37.118
Encargos sobre provisdes operacionais, liquidos 1.298 3.099 1.813 5.975
Variagio monetira sobre financiamentos e
debéntures 8.721 12.540 2.452 8.910
Variagido monetaria sobre Concessdo ANEEL 3.514 6.762 2.542 3.756
Variagdo monetaria outras 166 2.440 995 4.911
Variacgio cambial sobre empréstimos e
financiamentos {12.769) {(47.127) 1.051 {24.049)
Perdas com operagdes de swaps cambiais 3.618 23.818 5.313 22.839
CPMF 4.601 14.458 3.001 10.535
Qutras 6.925 12.582 1.160 4.890
70,560 168.356 76.922 _202.240
Resultado financeiro (41,839 (94,382) (50.880) (115.830)

|E4 -~ INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestao de risco
a.1) Risco de Mercado

A utilizagio de instrumentos financeiros, pela Companhia. tem como objetivo proteger seus ativos e
passivos, minimizando a exposicdo a riscos de mercado. principalmente no que diz respeito as
oscilagoes de indices de pregos e moedas. Estes riscos sio monitorados pelo Comité de Gestdo
Financeira, que periodicamente avalia a exposi¢do da Companhia e propde estratégias operacionais,
sistema de controle, limites de posicao e limites de crédito com os demais parceiros do mercado.
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A Companhia possui uma politica de maior protegao do seu passivo em moeda externa, atraves de
operagdes de swaps no mercado de balcao, onde a variagdo cambial de empréstimos e
financiamentos € trocada pela variagdo do CDIL Os vencimentos das operagdes de swaps sao
concomitantes com as datas de vencimento do fluxo de compromissos do passivo em moeda
externa. As operagoes sao registradas na Cetip e tém como contraparte, institui¢oes financeiras de
comprovada solidez financeira e patrimonial, respeitando os limites de crédito definidos pela
Companhia. '

Essas operagdes estdo apresentadas nas demonstragdes contabeis nas rubricas “Operagdes com
Derivativos - Swap Cambial”, no passivo circulante, e “Perdas com operagdes de s waps cambiais™,
na despesa financeira.

A exposigio liquida da Companhia ao fator de risco de taxa de cimbio € a seguinte:

Controladora Consolidado
30.09.2007 30.06.2007 30.09.2007 30.06.2007

Empréstimos e financiamentos em moeda

estrangeira 332.476 335.923 332.476 335.923
Instrumentos de hedge (swap cambial) (137.560) (140.737) (137.560) (140.737)
Aplicagdes financeiras em moeda

estrangeira - = 13.699) {4.006)
Exposi¢aoe liquida 194.916 195.186 191.217 191,180

a.2) Risco de Crédito

Nos contratos bilaterais de longo prazo firmados com distribuidoras, a Companhia busca minimizar
o seu risco de crédito através da utilizagdo de um mecanismo de constituigdo de garantias
envolvendo os recebiveis de seus clientes.

Nas transacdes de venda para clientes industriais, os chamados Consumidores Livres, para
minimizar o risco de crédito diante desses parceiros comerciais, a Companhia, através de sua area
de crédito, procede a uma analise de crédito prévia e estabelece, em conjunto com o Comité de
Crédito, o limite de crédito e garantias a serem exigidas das contrapartes.

Nas opera¢des no mercado financeiro, a Companhia também possui limites de crédito com as
instituigdes financeiras, os quais sdo revisados periodicamente pelo seu Comité de Gestao
Financeira, com base em avaliagcio interna e em ratings divulgados pelas agéncias classificadoras
de risco.

Conforme demonstrado na Nota 3, a Companhia e suas controladas mantém aplicagdes financeiras
em Fundo de Investimentos Exclusivo. O montante das aplicagdes por institui¢ao financeira esta
dentro dos limites definidos pela Companhia, através de sua politica de créditos para instituigoes
financeiras.
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b) Valor de mercado

Nas operacdes envolvendo instrumentos financeiros, somente nos empréstimos e financiamentos
foram identificadas diferengas significativas entre os valores de mercado e os valores contabeis,
principalmente em virtude de estes instrumentos financeiros possuirem prazos de liquidacio
bastante alongados e custos significativamente baixos em relacio as taxas praticadas atualmente
para contratos similares. Na determinagdo dos valores de mercado. a administragdo da Companhia
utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas julgadas adequadas para operagdes
semeihantes, ou cotagdes do mercado internacional, quando disponiveis.

Controladora

30.09.2007 30.06.2007
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e encargos em moeda
estrangeira 332.476 309.145 335923 307.143
Empréstimos e encargos em moeda nacional 142.136 144.503 165.841 170.007

474612  433.648 501764 = 47710

Nas controladas, as operagdes envolvendo instrumentos financeiros ndo apreseatam diferengas
relevantes entre os valores médios de mercado e os valores apresentados nas Demonstragoes
Contabeis.
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25 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado estao abaixo indicados:

Controladora
30.09.2007 30.06.2007
SESA ¥ CEM ITASA LAGES TBLC"™ Total Total
Ativo
Contas a receber - 185 1.426 674 42.563 44,848 38.646
Dividendos a receber de
controladas - - - 4929 - 4.929 34.735
Passivo
Fornecedores de energia - 31.066 9.923 - - 40.989 41.130
Dividendos e juros sf o
capital proprio 298 806 - - - - 298.806 51.397
Controladora
2007 ) 2006
3* Trimestre 3? Trimestre
DELTA CEM ITASA LAGES TBLC™ Total Total
Resultado
Receita operacional
Suprimento de Energia - - - 1.509 104.906 106.415 39.907
Receitas de servigos
Administracéo - 168 - 27 6 201 189
Qperagiao e manutengio - 455 2,559 368 - 3.382 3.248
Cusio de Energia Elétrica
e Servigos
Compra energia - 68.749 29.523 - - 98.272 96.041
Oulros - - - 6 - 6 4
Financeiro
Receila financeira - - - - - - 84
Resultado de Panticipagdes
Socictarias (1} 23.924 2.408 1.890 14.566 42,787 26.311

' Suez Energy South America Participagées

Ll - . -
** Tractebel Energia Comercializadora
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[26 - GARANTIAS A TERCEIROS ]

Ita Energética S.A. - ITASA

A Companhia e demais acionistas da ITASA sio intervenientes nos contratos firmados entre a
investida € o BNDES e outros agentes financeiros, vinculados a construgao da UHE lta. As
intervenientes deram, em caucdo, a totalidade das acdes de emissio da ITASA. de suas
propriedades, até a liquidagdo final de todas as obrigagdes assumidas nos referidos contratos. A
divida apresentada nas Demonstragdes Contabeis consolidadas da Companhia, em 30.09.2007 é de
R$ 221.238 (R$ 225.279 em 30.06.2007).

Companhia Energética Meridional - CEM

A Tractebel Energia é interveniente no Contrato de Subscrigio e Integralizacdo de Debéntures nao
Conversiveis em Agbes e no Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito. celebrados
entre a controlada CEM e o BNDES. Como interveniente, a Companhia assumiu as obrigagées em
relagdo aos contratos:

garantir 0 pagamento antecipado nas seguintes hipoteses exclusivas: a) de extingdo da concessio
por motivo imputavel a CEM, aos intervenientes ou suas controladas. coligadas ou controladoras: €
b) celebracio de acordo com o Poder Concedente pela CEM. pelos intervenientes ou por qualquer
uma de suas controladas, coligadas ou controladoras, visando & extingdo da concessdo; ceder ao
BNDES quaisquer valores resultantes de indenizagio recebida em fungido da extingao da concessao
da UHE Cana Brava, pelo Poder Concedente.

Além das obrigagées acima especificadas, a Tractebel Energia deu ao BNDES, em caugido. a
totalidade das agdes de sua propriedade, representativas do capital soctal da CEM, até a liquidagao
final de todas as obrigagdes assumidas nos referidos contratos. A divida em 30.09.2007 totaliza R$
166.842 (R$ 168.518 em 30.06.2007).

Lages Bioenergética Ltda.

A Companhia é interveniente fiadora no Contrato de Abertura de Crédito Fixo celebrado entre
Lages Bioenergética e o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE. tendo
cedido, em caugdo, as quotas de participagio no capital social da controlada, de sua propriedade, até
a liguidacgdo final de todas as obrigagées assumidas no referido contrato. A divida em 30.09.2007
totaliza R$ 33.558 (R$ 35.257 em 30.06.2007).

Companhia Energética Sao Salvador - CESS

A Companhia é interveniente nos contratos firmados entre a investida e o BNDES e outros agentes
financeiros. vinculados & construgdo da UHE Sao Salvador. A interveniente deu, em caugao, a
totalidade das agdes de emissdo da CESS, de sua propriedade, até a liquidagdo final de todas as
obrigagdes assumidas nos referidos contratos. A divida apresentada nas Demonstragdes Contabeis
consolidadas da Companhia, em 30.09.2007 é de R$ 235.420 (R$ 161.209 em 30.06.2007).
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27 - SEGUROS

A Companhia possui apolice de seguros abrangente de riscos operacionais com valor declarado para
danos materiais de US$ 3.570.974, equivalentes a R$ 6.566.664 em 30.09.2007, e de lucro cessante
com valor declarado de US$ 42.458, equivalentes a R$ 78.076 em 30.09.2007. O limite maximo
combinado para indenizacio de danos materiais e lucros cessantes é de US$ 250.000, equivalentes a
R$ 459.725 em 30.09.2007. por evento.

A apolice e os valores acima se referem aos bens do patrimonio da Companhia. A UHE Cana
Brava, cuja concessio pertence a controlada CEM, esta incluida na apélice da Tractebel Energia
com valor declarado para danos materiais de US$ 278.569, equivalentes a R$ 512.261 em
30.09.2007.

Além dessas coberturas, a Companhia possui apélices de responsabilidade civil com cobertura de
US$ 50.000, equivalentes a R$ 91.945 em 30.09.2007. Estas apdlices incluem a UHE hia,
construida e explorada em consércio com a controlada em conjunto ITASA.

A controlada Lages Bioenergética Ltda. possui seguro de Riscos Operacionais com cobertura de
US$ 25.000 equivalentes a R$ 45.973 em 30.09.2007, e possui também, apélice de responsabilidade
civil com cobertura de US$ 50.000. equivalentes a R$ 91.945 em 30.09.2007.

A Companhia Energética Siao Salvador — CESS, controlada da Tractebel Energia desde 01.05.2007,
possui apolice de seguros de Riscos de Engenharia com cobertura de Manutengao Ampla de 12
meses, com Limite Maximo de Indenizagdo (LMI) de R$ 701.880 mil. A CESS possui ainda. duas
apolices de Responsabilidade Civil a 12 e 2° riscos com coberturas de R$ 22.200 mil cada uma.

Além destes seguros estratégicos, a Companhia possui seguros para cobertura de riscos em
transportes nacionais e internacionais, seguro de responsabilidade de Conselheiros, Diretores e
Administradores — (D&O) extensivo as suas controladas, bem como, seguro de vida em grupo para
os seus Diretores e Empregados.

[28 - CONTRATOS DE LONGO PRAZO

A Companhia possui compromissos de longo prazo, dentre os quais se destacam:

a) Contrato de Conexao

A Companhia mantém Contrato de Conexao com a ELETROSUL Centrais Elétricas S.A., com
vigéncia até a data de extingdo das concessoes das unidades geradoras da Tractebel Energia, ou a
extingdo da transmissora, 0 que ocorrer primeiro.

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissio e Distribuicao

A Companhia celebrou contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, empresas
transmissoras e Empresa Energética do Mato Grosso do Sul S.A, — ENERSUL, com vigéncia até a
data da extingdo das concessdes ou autorizagdes das unidades geradoras da Tractebel Energia ou a
extingao das empresas transmissoras e distribuidoras, o que ocorrer primeiro,
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¢) Contratos Bilaterais de Venda de Energia Elétrica

De acordo com os dados acerca da energia assegurada ¢ coniratos de compra € venda em vigor. o
balango energético da Companhia mostra que a atual capacidade esta quase totalmente contratada
até 2008 e com parcela significativa contratada em 2009 e 2G10.

d) Compra de Energia Elétrica da Argentina

A Companhia firmou contrato com a CIEN — Companhia de Interconexdo Energética. por um prazo
de 20 anos, a partir de 21.06.2000, para a compra de 300 MW de poténcia firme com energia
associada, para ser disponibilizada na subestacdo de Itd. da ELETROSUL. No més de marco de
2005, a ANEEL realizou fiscalizagdo para verificar as condigoes de garantia de entrega fisica da
UTE Uruguaiana e das Interconexdes de Garabi (CIEN), onde foi constatada a indisponibilidade de
efetiva geragdo e transporte de energia elétrica pelos agenies fiscalizados. nos momantes
contratados. Em decorréncia deste fato, o Ministério de Minas e Energia expediu a Portaria n® 153,
de 30.03.2005, definindo novos valores de garantia fisica dos respectivos empreendimentos de
geragio e interconexdes.

Em 01.04.2005 foi publicada a Resolugdo Normativa ANEEL n® 155/05 estabelecendo os critérios a
serem utilizados pelo Operador Nacional do Sistema Eiétrico (ONS} e pela Camara de
Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE) na determinagio dos limites de disponibilidade de
geragdo e de garantia fisica de energia para a UTE Uruguaiana e para as Interconexdes de Garabi.
Com base nos referidos atos normativos foi reduzido o valor da garantia fisica originalmente
atribuido 2 CIEN para o atendimento do contrato, de 300 MW para, aproximadamente. 72 MW, Em
razio do modo como o contrato esta registrado na CCEE, esta redugio deixaria a Companhta sujeita
as penalidades previstas na legislacdo setorial, por insuficiéncia de lastro fisico, além da exposicdo
ao mercado de curto prazo da CCEE, o que a levou a firmar contrato para compra da energia
elétrica correspondente de outro agente. Por forca do ocorrido, a Companhia entende que ficou
caracterizado inadimplemento contratual por parte da CIEN. & que multas e ressarcimentos
previstos no contrato tornaram-se devidos & Companhia. Assim, baseada em dispositivos
contratuais que determinam que os valores constantes das faturas emitidas pela CIEN ja devem ser
ltquidos de todos os montantes por elas devidos & Companhia a titulo de multas e ressarcimentos (o
que ndo vem sendo feito pela CIEN com relagdo a nenhuma das faturas por ela emitidas sob o
contrato desde a redugio de sua garantia fisica), a Companhia nio vem efetuando ¢ pagamento das
referidas faturas, desde margo de 2005, por serem tais faturas consideradas inabeis.

A ANEEL, através da Resolugdo Normativa n® 224, de 20 de junho de 2006 reduziu a zero os
valores de garantia fisica de energia elétrica oriunda de importagdo da CIEN, em decorréncia da
impossibilidade de fornecimento de energia elétrica. Esta redugdo sera mantida até que a CIEN
comprove a existéncia de disponibilidade de energia. A Companhia tem o prazo até 31 de dezembro
de 2007, ou até que seja publicado novo entendimento. para efetuar a recomposigdo do referido
lastro.

e) Compra de gas natural

A Companhia celebrou contrato de aquisicdo de gas natural com a Companhia de Gas do Mato
Grosso do Sul — MSGAS, com vigéncia de cinco anos a partir de 2001, inicio da operagio
comercial a gas da Usina Termelétrica William Arjona, localizada em Campo Grande ~ MS,
renovaveis por mais cinco anos.
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Com o vencimento do praze do contrato, em 22 de maio de 2006, a Companhia manifestou
interesse em renovar o acordo, porém, a MSGés comunicou que a renovacio dependeria de reajuste
no preco do produto, conforme determinacao da Petrobras, vendedora do gas para a MSGas.

Apesar de as partes ainda ndo terem firmado um acordo visando a renovagio do contrato, o
fornecimento do gas estd mantido por forga de uma liminar concedida a Tractebel, em agdo cautelar
que tramita na Comarca de Campo Grande - MS.

Considerando a condigdo atual de operacdo da UTE William Arjona, 0s custos com a aquisigdo de
gas, mesmo com a majoracdo de prego, seriam recuperados através dos Encargos do Servigo do
Sistema (ESS), portanto, ndo haveria impactos relevantes no resultado da Companhia:
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INFORMACAO SUPLEMENTAR

Demanstracdo do Fluxo de Caixa - Controladora

2007 2006
3¢ trimestre Acumulado 3 trimestre Acumulado
Atividades eperacionais
Lucro liquido do exercicio 272913 744.562 257.753 790.321
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:
Depreciago e amortizagio 44,620 132.051 39,696 119.140
Resultado de equivaléncia patrimonial (44,473} (148.060) (27.998) (82.948)
Amortizagao de agio 1.686 5.060 1.687 5.060
Variag@o monetéria e cambial, liquida (7.534) {25.889) 3.533 (11.231
Juros liquidos 12.354 27.602 14.516 33.703
Obrigacoes estimadas com fornecedores - - 8.861 8.861
Constituigdo {reversio) de provisio operacional, liquida 8.032 16.901 6.393 12.392)
Aplicagdes de recursosem P & D 7.581 19.884 5771 26.612
Imposto de renda e Cantribui¢do Social diferidos (4.456) (10.719) {4.294) 46.324
Resultado na baixa de bens do imobilizado 185 1.346 (12) (17.058)
Qutros 52 (1.344) 52 156
290.960 761.394 305.958 916.548
Reducio (aumento) nos ativos
Consurmidores e concessionarias 14.957 1.409 {16.854) 5.630
Recursos vinculados a pagamento de obrigagdes 13.002 21.643 (26.000) {26.000)
Adiantamento a fornecedores (1.012) (2.483) 1.724 1,028
Alienagdes. servigos e gastos reembolsiveis 51D (1112 506 3075
Tribuios e contribuigdes sociais a recuperar (2.521) 5.846 (60.994) {85.6406)
Caugdes e depositos vinculados/judiciais (33.586) 11.808 {23.350) (57.900)
Almoxarifado (2411 584 (£1.727) (9.415)
Despesas antecipadas 1.807 {2.186} (2.649) 5.940
Outros (3,140) 1.071 505 2.075
(13.415) 36.580 (139.849%) (161.213)
Aumento (redugio) nos passives
Fornecedores 10.427 7.685 25.055 55.867
Empréstimos, financiamentos & debéntures 21.865 20.998 15.356 11.862
Tributos e contribuigdes sociais 98.186 193.924 30.834 18.116
Obrigagdes estimadas (5.099) {i1.113) (8.252} (6.449)
Beneficios pds-emprego (6873 (22.015) (7.153) {23.338)
Provisdo para contingéncias (1.884) (3.795) {4.266) (7.605)
Pesquisa e desenvolvimento (2.979) (10.845) - -
Devolugio de adicional tarifario (1.927) (8.205) 14.588 14.588
Qutros (4.073) 6.516 (5.242) {16.380)
107.643 173.150 60.920 46.661
Recursos provenientes das atividades operacionais S383.188 971.124 227.029 801.996
Atividades dc investimento
Aplicagdes em investimentos (565} (333.368) - (2.000)
Dividendos recebidos de controladas 85.500 157.072 - 78.860
Aplica¢ao no imobilizado (18.437) (42.046) (19.036} {40.033)
Recursos {utilizados nas) provenientes das atividades de
investimentos 66.498 {218.342) {19.036) 36.827

Continua na proxima pagina
.
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Continuagio

Atividades de financiamento

Pagamentos de empréstimos, financiamentos ¢ debéniures (26.597} (95.757} {18.590) {112.893)

Liquidagdes de operagdes de swap {684} (4.261) (2.092) (33.176)

Debéntures - 353.423 . -

Pagamentos de dividendos e juros sobre o capital proprio 12.437 (501.95%) 16.242 513.941
Recursos utilizados nas atividades de financiamento 39.718) (248.554) 6.924 (660010}
Total dos efeitos no caixa e equivalentes 411,968 504.228 171.069 178.813
Caixa ¢ equivalentes

Saldo inicial 286.066 193.806 212.363 204.619

Saldo final 698,034 698.034 383.432 383.432

411.968 504.228 171.069 178.813

Pagamentos efctuados no periodo

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 4.613 44,209 6.474 55.509

Imposto de renda e contribuigio social 24.796 87.144 5392 ° 84.133
Transagdes que ndo envolveram ¢ caixa

Imposto de renda e contribuigio social compensados 9.069 2,069 - 370

Juros sobre o capital proprio e dividendos creditados 360.066 448.066 438.000 438.000

Ajuste de exercicios anteriores - - - 29.653
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Demonstragio do Fluxo de Caixa - Consolidado

2007 2006
3* trimestre Acumulado 32 trimestre Acumulado
Afividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 272913 744562 257.753 790.321
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa:
Depreciagio e amortizagio 57.723 171.655 52055 156.099
Amortizagao de gio 1.686 5.060 1.687 5.060
Variagio monetaria e cambial, liquida {3.208) (18.060} 7.794 4.161)
Juros liguidos 16.590 39.743 18.022 44.302
Obrigagdes estimadas com fornecedores - - 8.861 8.861
Constituigéo {reversao) de provisao operacional, liquida 9.026 17.804 6.829 (1.781)
Aplicagdes de recursosem P & D 8575 22.731 6.683 29.381
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos (4.690} (9.915) (2.730) 47.691
Resultado na baixa de bens do imobilizado 185 1.346 489 {16.645)
Qutros 203 11,193) 788 1837
329.003 973.733 358.231 1.866.965
Redugio (aumento) nos ativos
Consumidores e concessiondrias 19.438 5.210 {18.67%} (17.092)
Recursos vinculados a pagamento de obrigagies 13.002 21.643 (26.000} (26.000)
Alienagdes, servigos e gastos reembolsaveis (300) 8.268 533 3.068
‘Tributos e contribuigdes sociais a recuperar (2.082) 4.003 {56.223} (82.917)
Caugoes e depésitos vinculados/judiciais (35.105) 10.135 (27.996) (69.245)
Almoxarifado (2.293) 744 (11.935) (2.425)
Despesas antecipadas 1.215 (2.402) 2.769 5874
Qutros 14.255) (2.143) 857 5.326
10.380 45.458 (142.212) (194.407)
Aumento (reducio) nos passivoes
Fornecedores 11.779 6.483 29.375 B1.679
Empréstimos, financiamentos e debénures 29.664 31.426 19,139 19.023
Tributos e contribui¢ées sociais 108.191 247.093 31770 22.025
Obrigacdes estimadas (5.016) (11.056) (8.156) (6.339
Beneficios pos-emprego (6.873) (22.015) {7.153) {23.338)
Provisio para contingéncias (1.884) {3.795) (4.266) (7.605)
Pesquisa e desenvolvimento (2.927) {10.712) - -
Devolugio do adicional tarifirio (1.927) (8.205) 14,588 14.588
Quiros {4.625) 6.278 {3.240) (17.021}
122.382 235.497 72057 83012
Recursos provenientes das atividades operacionais 476.005 1.254.688 288.076 959.570
Atividades de investimento
Aumento em investimentos, liquide das disponibitidades (500) (333.293) - -
Aplicagido no imobilizado e diferido 109.7 (226.851) (20.321) {43.6500
Recursos utilizados nas atividades de investimentos {110.200) {560.144) (20.321) 43,650

. L. 4oina
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Atividades de financiamento

Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures

Liquidagdes de operagdes de swap

Financiamentos e debéntures

Pagamentos de dividendos e juros s/capital proprio
Recursos provenientes das {utilizados nas) atividades de
financiamento

Total dos efeitos no caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes
Saldo inicial
Saldo final

Pagamentos efeiuados no periodo

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribuigio social

Transagdes que ndo envolveram o caixa
Imposto de renda e contribuigio social compensados
Juros sobre o capital proprio e dividendos creditados
Ajuste de exercicios anteriores

Continuagdo
(38.788) (142.429) (30.699) {157.330)
(684) (4.261) (10.078) (56.122)
69.720 529.134 - -
(12.437} (501.959) (16.242) (513.941)
17.811 (119.515) (57.019) {727.393)
383.616 575.029 210.736 188.527
471.573 280.160 286.928 309.137
855.189 855.189 497.664 497.564
83,616 375029 210,736 188527
11.604 73.600 14.339 . 87.581
33.522 128.320 21.656 127.415
12.200 12.332 289 962
360.066 448.066 438.000 438.000
- - - 29.953
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO s

Mauricio Stolle Bahr Jan Franciscus Maria Flachet
Presidente ’ Vice-Presidente
Manoel Arlindo Zaroni Torres Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos
Conselheire Conselheiro
Dirk Beeuwsaert Pierre Michel Philippe Chareyre
Conselheiro Conselheiro
Luiz Antbénio Barbosa José Pais Rangel
Conselheiro Conselheiro

Antonio Alberto Gouvéa Vieira

Consetheiro
DIRETORIA EXECUTIVA }
Manoel Arlindo Zaroni Torres Marc Verstraete
Diretor Presidente Diretor Financeiro ¢ de Relagoes com
Investidores
Miroel Makioclke Wolowski José Carlos Cauduro Minuzzo
Diretor de Comercializagio e Negocios e Diretor Diretor de Produgao de Energia
de Implantagio de Projetos |
Marco Antonio Amaral Sureck Luciano Flavio Andriani
Diretor de Plangjamento e Controle Diretor Administrativo

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Gerente do Departamento de Contabilidade
Contador ~ CRC RJ 072259/0-5 5-SC

08/11/2007 17:59:59 Pag: 63




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢des Trimestrais Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S5.A. 02.474.103/0001-16

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O comentario do desempenho da Companhia no trimestre estd apresentado no Quadro 08.01 —
COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE.
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1-CODIGO CvM
01732-9

[2 - DENOMINAGAD SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3-CNPJ _
02.474.103/0001-19

06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDALO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/08/2007 4- 3010612007
1 Ativo Total 6.537.866 6.082.547
1.01 Ativo Circulante 1.351.725 957.810
1.01.01 Disponibilidades B855.189 471.573
1.01.01.01 Mumerario Disponivel 78.545 18.315
1.01.01.02 Aplicagbes Financeiras 776.644 452.258
1.01.02 Créditos 441.959 434,143
1.01.02.01 Clientes 361.238 a78.664
1.01.02.01.01 Consumidores,Concess. e Permissionarias 361.239 378.664
1.01.02.02 Créditos Diversos 80.720 55.479
1.01.02.02.01 Tributos e Contrib.Sociais a Compensar 20.531 20.377
1.01.02.02.02 Caugdes e Depositos Vinculados 42.576 8.100
1.01.02.02.03 Fiecursos Vinculados ao Pgto Qbrigagdes 0 13.002
1.01.02.02.04 Cutrog 17.613 14.000
1.01.03 Estoques 22.879 20.586
1.01.04 Cutros 31.698 31.508
1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente 5.423 6.639
1.01.04.02 Ativo Fiscal Diferido 21.180 19.741
1.01.04.03 Cutros 5.085 5.128
1.02 Afivo Nao Circulante 5.186.141 5.124.737
1.02.01 Ative Realizavel a Longo Prazo 478.309 465.186
1.02.01.01 Créditos Diversos 132.821 128.302
1.02.01.01.01 Concessionarias e Permissionarias 7616 9.629
1.02.01.01.02 Alienagdo de Bens e Direitos 76.924 72.945
1.02.01.01.03 Tributos e Contrib. Soclais a Compensar 15.920 13.963
1.02.01.01.04 Caugbes e Depdsitos Vinculados 31.832 30.908
1.02.01.01.05 Cutros 529 857
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 4] [
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Cutros 345.488 336.884
1.02.01.03.01 Depésitos Judiciais 145.972 140.558
1.02.01.03.02 Alivo Fiscal Diferido 198.566 195,324
1.02.01.03.03 Cutros 950 1.002
1.02.02 Alivo Permanente 4.707.832 4.659.551
1.02.02.01 Investimentos 96.065 97.252
1.02.02.01.0¢ Participagdes Coligadas/Equiparadas 1] 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio o 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 64.754 66.440
1.02.02.01.05 Qutros Investimentos 31.311 30.812
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1- CODIGO CYM
01732-9

b - DENOMINAGAQ SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3- CNPJ
02.474.103/0001-19

€6.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAD 3-30/092007 4-30/06/2007

1.02.02.02 Imobilizado 4.503.867 4.452.242
1.02.02.03 Intangivel 76.056 76.786
1.02.02.04 Diferido 31.844 33.271
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Legislagao societaria

1- CODIGO CVM
01732-9

7 - DENOMINAGAQ SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3- CNPJ
02.474.103/0001-19

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/9/2007 4 - 30/06:2007

2 Passivo Total 6.537.866 6.082.547
2.1 Passivo Circulante 1.433.133 958.014
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 257.758 268.512
2.01.02 Debéntures 48.876 29.529
2.01.03 Fornecedores 243.878 232.100
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 274.842 180.216
2.01.05 Bividendos a Pagar 438.296 78.250
2.01.05.01 Dividendos e Jures s/ Capital Prépric 438.286 78.250
2.01.06 Provisbes 42175 42.554
2.01.06.01 Obrigagbes Estimadas 32.827 34.008
2.01.06.02 Contingéncias 9.348 8.545
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Qutros 127.308 126.853
2.01.08.01 Beneficios Pos-Emprego 19.094 19.536
2.01.08.02 Operagdes com Derivativos - Swap Cambial 24.083 21.149
2.01.08.03 Obrigagbes com Programas de P&D 47173 41.506
2.01.08.04 Dutros 36.958 44.662
2.02 Passivo Nao Circulante 2.043.666 1.976.312
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazao 2.043.666 1.976.312
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 732.264 686.654
2.02.01.02 Debéntures 669.456 665.654
2.02.01.03 ProvisGes £5.696 g2.722
2.02.01.03.01 Obrigagdes Estimadas 1.724 1.054
2.02.01.03.02 Conting&ncias 63.972 61,668
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 4] o
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 o
2.02.01.06 Qutros 576.250 561.282
2.02.01.06.01 Tribulos e Contribuigbes Soclais 9.477 7.251
2.02.01.06.02 Concessdes a Pagar 221,927 213.673
2.02.01.06.03 Baneticios Pos-Emprego 306.105 301.641
2.02.01.06.04 Passivo Fiscal Diferido 36.535 36.535
2.02.01.06.05 Qutros 2.208 2.182
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros Q 0
203 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0
2.04 Patriménio Liquide 3.061.067 3.148.221
2.04.01 Capital Social Realizado 2.445,766 2.445.766
2.04.02 Reservas de Capital 91.695 91,695
2.04.03 Raservas de Reavaliagfo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 227.111 227911
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1- CODIGO CVM
01732-9

2 . DENQMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.474.103/0001-19

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

i - CODIGOD Z - DESCRIGAQ 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007
2.04.04.01 Legal 197.214 197.214
2.04.04.02 Estatutéria 0 0
2.04.04.03 Para Conlingéncias 0 0
2.04.04.04 [¥e Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 29.897 20.897
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Qutras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 L.ucros/Prejuizos Acumulados 296,495 383.649
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CYM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢Ges Trimestrais Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Receita Operacional Bruta

A receita de fornecimento de energia, a partir de janeiro de 2007, passou a ser registrada liquida do
ICMS recolhido por substituicao tributaria incidente sobre operagdes de vendas interestaduais. Até
31.12.2006, este imposto vinha sendo apresentado no grupo “Dedugdes & receita operacional”. De
modo a facilitar a analise comparativa entre os periodos demonstrados, a receita operacional bruta e
as dedugdes a receita bruta relativas ao 3T06 foram reclassificadas, passando, respectivamente, de
R$ 787.068 ¢ R$ 92.231, para R$ 772.091 e R$ 77.254 (R$ 655.312 ¢ R$ 55.924 para R$ 651.360 e
R$ 51.972 na controladora). No periodo de 9MO06, os referidos grupos de contas passaram,
respectivamente, de R$ 2.249.440 e R$ 258.814 para R$ 2.209.941 e R$ 219.315 (R$ 1.952.506 ¢
R$ 169.988 para R$ 1.937.581 e R$ 155.063 na controladora). .

Consolidado

A receita operacional bruta no 3T07 foi de R$ 928.674, 20,3% superior 4 do mesmo periodo do ano
anterior, que foi de R$ 772.091, reflexo, principalmente, da exportagdo substancial de energia para
a Argentina e, em menor grau, do aumento da quantidade e prego médio da energia vendida.

Neste trimestre, a exportagdo de energia para a Argentina ¢ 0 Uruguai alcangou R$ 125.734, ante a
R$ 8.251 do mesmo periodo do ano anterior. Este aumento ocorreu em fungio de maior despacho
de energia para atendimento da grande demanda de energia para a Argentina.

A receita de suprimento de energia atingiu R$ 687.620, 17,4% superior a registrada no 3T06, que
foi de R$ 585.829, e a receita de fornecimento de energia (atendimento a consumidores livres) foi
de R$ 234.990, representando um crescimento de 27,9% ante a do mesmo trimestre de 2006, que foi
de R$ 183.765, o que reflete os esfor¢os da Companhia em ampliar o portfélio de clientes livres.

As vendas consolidadas no 3T07 totalizaram 8.618 GWh (3.903 MW médios), um aumento de
3.2% em relagao aos 8.352 GWh (3.782 MW médios) vendidos em igual periodo do ano anterior. O
preco médio bruto de venda no 3T07 foi 16,3% superior aquele verificado no 3T06.

Volume de Vendas - MW médios

3.782 3.903
o aee 3'

3706 3707 aMO06 9MOo7

Excluindo-se a exportagdo para a Argentina e o Uruguai, as vendas no 3T07 somaram 7.979 GWh
(3.614 MW meédios), inferior em 3,9% as do mesmo trimestre de 2006, que foram de 8.307 GWh
(3.672 MW médios).
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08.01 - COMENTARIQ DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Controladora

A receita operacional bruta no 3T07 foi de R$ 822.686. 26.3% superior a do mesmo periodo de
2006, que foi de R$ 651.360.

As vendas neste trimestire foram de 7.805 GWh (3.535 MW médios). um incremento de 10.1% se
comparado aos 7.091 GWh (3.212Z MW médios) do mesmo periodo de 2006. O pregco médio bruto
de venda no 3T07 foi 13,3% superior aquele verificado no 3T06, influenciado. principalmente. pelo
preco da venda para exportagdo de energia para a Argentina.

Dedugdes da Receita Operacional Bruta

As dedugdes sobre a receita bruta, que se referem substancialmente a tributos incidentes sobre as
vendas, reduziram em 3,8% entre os periodos comparados, passando de R$ 77.254 para RS 74.314.
Essa redugdo deve-se ao fato de que em junho de 2007, em fungio de alteracdo na estrutura
organizacional da controlada Tractebel Energia Comercializadora Ltda., o ICMS incidente sobre o
faturamento de energia elétrica para consumidores livres de S3o Paulo, no montante de R$ 11.000.
antes registrado como "ICMS dedugdo da receita”, passou a ser cobrado por substituigio tributaria ¢
deduzido diretamente da receita de fornecimento de energia elétrica.

Receita Operacional Liquida

Consolidado

No 3T07 a receita liquida registrou um avango de 23.09% em comparagdo com 0 mesmo trimestre de
2006, evoluindo de R$ 694.837 para R$ 854.360. Esse crescimento decorreu. basicamente, do
aumento da receita operacional bruta, conforme comentado anteriormente.

O preco médio da energia vendida, ja liquido das dedugoes sobre a receita bruta (ICMS, PIS
COFINS e recursos destinados a Pesquisa e Desenvolvimento - P&D), atingiu R$ 96.94/MWh no
3T07, 17,9% superior ao prego relativo ao 3T06. Adicionalmente, desconsiderando-se as
exportagdes para a Argentina e o Uruguai, o preco médio da energia vendida no 3T07 foi de R$
88.95/MWh. 8.9% maior que a de igual periodo de 2006.

Receita QOperacional Liquida - R$ milhbes Prego Médio de Venda — R&¥MWh
2.262
1.991 0
; g17 20 80,3 ?’q
R
t 1 : 1 I {
: [ i |
pos 8% | ! .
— i ! i i i :
P cod - | , ,
: ) { | ; i ,
37106 3707 aM06 9MO7 3706 3707 oMO0G 9MO7
Nota:

Valores liquidos de dedugbes e desconsideram exportagies.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Controladora

A receita liquida neste trimestre foi de R$ 761.444, 27,0% superior a do mesmo trimestre do ano
anterior, que foi de R$ 599.388, crescimento consistente com o da receita operacional bruta.

Custos de energia elétrica e servigos

Os custos de energia elétrica e servigos consolidados alcangaram R$ 309.509 no 3T07 (R$ 315.314
na controladora), representando um crescimento de 3,1% sobre o valor do 3T06 (9.2% na
controladora), que foi de R$ 300.073 (R$ 288.724 na controladora). Esta evolugio decorreu,
principalmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

» Energia elétrica comprada de terceiros: redugio de R$ 17.546 no consolidado, devido ao menor
volume de compra de energia para comercializagio. Na controladora o montante do 3T07 ficou
superior em R$ 2.306, em fungao, basicamente, de reajuste de prego ocorrido entre os periodos
comparados.

» Transacdes no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE: redugéo de
R$ 50.988 (R$ 49.528 na controladora), em fungdo, principalmente, da combinagdo dos
seguintes fatores: (i) queda de R$ 81.292, devido, substancialmente, a uma menor exposi¢ao na
CCEE em fungio dos efeitos da sazonalizagdo (processo de alocagdo mensal da energia
assegurada anual nas usinas hidrelétricas), em comparagio com o mesmo periodo de 2006; (i)
aumento de R$ 22.233, em decorréncia de maior exposigao na CCEE em razio de destinagéo de
energia termelétrica para exportagio. Este incremento de custo da exposigdo foi integralmente
repassado para o prego de exportagao e esta refletido na receita de venda de energia; (iii)
aumento de R$ 11.961 na receita resultante do Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE),
pelo maior despacho de energia das usinas hidrelétricas requerido pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS); e (iv) reducido de R$ 14.509 na receita, em fungao de menor despacho
de energia da Usina Termelétrica William Arjona em virtude de reforco de transmissao na
regido de Campo Grande (MS), a partir de novembro de 2006

+ Combustiveis para produgio de energia elétrica: aumento de R$ 54.447 no consolidado (R$
54.280 na controladora). devido, principalmente, & combinagio dos seguintes fatores: (i}
aumento do consumo de carvio, no valor de R$ 69.613, para atendimento 4 grande demanda de
exportagio de energia para Argentina; e (ii) menor consumo de gis natural na Usina
Termelétrica Willian Arjona, no montante de R$ 15.330, ocasionado pelo despacho minimizado
de energia da usina.

» Compensagao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos: crescimento de R$ 18.799 no
consolidado (R$ 17.109 na controladora), em decorréncia do expressivo aumento no despacho
da energia gerada nas usinas hidrelétricas requerido ONS, em comparagio com ¢ mesmo
trimestre do ano anterior, que foi influenciado pela forte estiagem que atingiu a Regido Sul do
pais. Este incremento foi parcialmente compensado pelo aumento da receita auferida no MRE,
conforme anteriormente mencionado.

» Depreciacio: aumento no consolidado de R$ 5.938 (R$ 4.825 na controladora) em razdo de
ajuste na vida atil de certos ativos de usinas hidrelétricas.
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08.01 - COMENTARIOQ DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Despesas com vendas

As despesas com vendas compdem-se, substancialmente, dos encargos de uso € conexdo na rede
elétrica e totalizaram R$ 54.906 no consolidado (R$ 44.925 na controladora) no 3T07. em linha
com o registrado no mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 54.339 (R$ 43.777 na
controladora).

Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas no consolidado passaram de R$ 27.926 (R$ 20.286 na
controladora) no 3T06 para R$ 33.202 (R$ 29.133 na controladora) no 3T07, 18.9% superior, em
decorréncia, principalmente, do reconhecimento do bdnus dos administradores ¢ da provisdo para o
Programa de Desligamento Voluntario {PDV) implementade pela Companhia, fatos estes nio
ocorridos no mesmo trimestre do ano anterior, bem como do aumento da provisdo para participagio
nos resultados dos empregados e nas despesas com servigos prestados por terceiros, principalmente
na controladora, devido a captagdo de recursos referentes a 22 emissio de debéntures.

Ganhos emt A¢do Judicial

No 3T06 foi reconhecido o ganho de R$ 88.687 (R$ 87.535 na controladora). decorrente do transito
em julgado de decisido favoravel ao afastamento da base de céalculo da contribuigao ao PIS e

COFINS.
Devolugio do Adicional Tarifario

No 3T06, a Companhia, por determinagido da ANEEL, reconheceu a despesa de R$ 8.929. em razao
da obrigatoriedade de devolugdo de adicional tarifario, anteriormente cobrado de clientes para
compensar diferencas de PIS e COFINS decorrentes de alteragdes na legislagao fiscal.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA consolidado deste trimestre alcangou
R$ 512.995. o maior valor ja alcangado pela Companhia (R$ 460.687 na controladora). com
aumento de 16,1% (17,8% na controladora) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A
margem EBITDA no 3T07 foi de 60,0% (60,5% na controladora) e a 3T06 foi de 63,6% (65,3% na
controladora).

Consolidado Controladora -

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) EBITDA (R$ milhBes) e Margem EBITDA (%)
442 513 391 461
S‘;\O | 61%

60%
706 3107 7
EBITDA —a— Margem EBITDA C—JEBITDA  —9— Margem EBITDA

Resultado Financeiro

Receitas financeiras: aumento no consolidado de R$ 2.679 (R$ 671 na controladora) no 3T07 em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, passando de R$ 26.042 (R$ 22.526 na controladora)
para R$ 28.721 (R$ 23.197 na controladora), devido, principalmente, ao aumento na renda de
aplicacdes financeiras, reflexo de um maior volume de recursos disponiveis para aplicagio no 3T07.

Despesas financeiras: o decréscimo de R$ 6.362 (R$ 6.324 na controladora) no 3T07 em
comparagdo com o mesmo periodo de 2006, passando de R$ 76.922 (R$ 54.451 na controladora)
para R$ 70.560 (R$ 48.127 na controladora), decorre, substanciaimente, da combinagio dos
seguintes fatores: (i) aumento da receita de variagio cambial de empréstimos e financiamentos,
liquida do resultado de operagdo de hedge cambial, no valor de R$ 15.515 (R$ 14.779 na
controladora), em razio da desvalorizagio das moedas que compdem a divida frente ao Real; e (ii)
aumento da despesa de variagdo monetaria de empréstimos, financiamentos, debéntures e concessao
ANEEL, no valor de R$ 7.241 (R$ 6.024 na controladora), devido, principalmente, 4 emisséo de
debéntures no 2T07 indexada ao IPCA e & maior variagio do IGP-M, neste trimestre, em relagdo ao
mesmo periodo de 2006.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O crescimento de R$ 58.990 (R$ 56.201 na controladora) ocorreu. principalmente, pelo fato de a
Companhia ter creditado juros sobre o capital proprio no 3T06, no valor de R$ 114.000, resuhando
na redugio da despesa de imposto de renda e contribuigao social, no montante de R$ 38.760. na
controladora e no consolidado, bem como em fungdo do crescimento do lucro do 3T07 em
comparagio com o 3T06.

Lucro Liquido

No 3T07 o lucro liquido alcangou R$ 272.913, superior 5,9% ao do mesmo periodo de 2006. que
foi de R$ 257.753, reflexo dos efeitos anteriormente mencionados. Cabe destacar que o lucro do
3TO07 teve um impacto positivo de R$ 85.653, liquido de impostos, em decorréncia do resultado da
exportagao de energia para a Argentinz ¢ da redugdo da despesa com transagdes na Camara de
Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE), esta resultante da sazonalizagdo, conforme descrito
no item “Transagdes no dmbito da CCEE. No 3T06 o lucro também foi positivamente influenciado
pelo reconhecimento do ganho de agio judicial transitada em julgado em favor da Companhia, no
valor de R$ 58.533, liquido de impostos, e da redugio do imposto de renda e da contribui¢io social,
no montante de R$ 38.760, devido ao crédito de juros sobre o capital proprio. Excluindo-se os
efeitos acima informados, o aumento do lucro nos trimestres comparados seria de 16.6%.

No periodo de IMO7 o lucro liquido atingiu R$ 744.562, representando uma queda de 5,8% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, que encerrou em R$ 790.321. Vale ressaltar que o lucro
do periodo de 9MO7 foi positivamente influenciado. no montante de R$ 37.576. liquido de
impostos, em fungdo do resultado da exportagio de energia para a Argentina. No pertodo de 9M06.
o lucro também teve impacto positivo de R$ 164.588, devido ao resultado apurado na venda de
participagdo remanescente do Projeto Jacui e do ganho de agio judicial transitada em julgado em
favor da Companhia.

Lucro Liquido - R$ milhdes
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ITR - INFORMALOES TRIMESTRAIS Data-Base - 3U/0%/Zu07 LEHIDIaLal ouLividlild
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 . DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA 5.A. 02.474.103/0001-19
10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N* ORDEM 1
3 - N* REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2005/024
4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/05/2005
5 - SERIE EMITIDA 1t
6 - TIPO DE EMISSAD SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAQ PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAQ 02/05/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 02/05/2011
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SEM PREFERENCIA
1% - CONDIGACQ DE REMUNERAGAQ VIGENTE IGPM mais 9,29% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO N&o tem
13 - VALOR NOMINAL {Rpais} 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  {Reais Mil) 140.000
15 - @. TiTULOS EMITIDOS {UNIDADE) 14.000
16 - TITULO CIRCULAGAD {UNIDADE) 14.000
17+ TITULO TESQURARIA {UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
18 - ¥ITULO CONVERTIDO  {UNIDADE) 8]
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 . DATA DA ULTIMA REPACTUAGAQ

22 - DATA DO PROXIM) EVENTO
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Legisiagao societana

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
01732-9 TRACTEBEL CENERGIA S.A.

3-CNPY )
02.474.103/0001-1¢

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-4TEM 02
2 - N' ORDEM 2
3- N* REGISTRO NA CVM CVMISRE/DEB/2005/025
4 - DATA DO REGISTRO CVM 11/05/2005
5 - SERIE EMITIDA 2t
6 - TIPO DE EMISSAQ SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAC PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAC 02/05/2005
- DATA DE VENCIMENTO 02/05/2010

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDIGAQ DE REMUMERAGAGC VIGENTE 103,90% do CDH
12 - PREMIODESAGIO Nao tem
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil} 60.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 6.000
16 - TITULO CIRCULAGAQ {UNIDADE) 6.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADQ  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE} 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE} 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAQ

22 - DATA DO PAOXIMO EVENTQ
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01

Data-Base - 30/09/2007

Legislacao socletaria

1-
01

.01- IDENTIFICAQAO
CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A.

J-CNPJ

02.474.103/0001-19

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 03
2 - N* ORDEM 3
3. N* REGISTRO NA CVM4 CVM/SRE/DEB/2007/013
4 - DATA DO REGISTRO CVM 19/06/2007
5 - SERIE EMITIDA u
& - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7- NATUREZA EMISSAC PUBLICA
B - DATA DA EMISSAD 15/05/2007
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/05/2014
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SEM PREFERENCIA
11 - CONDIGAQ DE REMUNERAGAO VIGENTE IPCA + 7% a.a.
12 - PREMIOIDESAGIO Nio tem
13 - VALOR NOMINAL {Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 350.000
15 - . TITULOS EMITICOS (UNIDADE)} 35.000
16 - TITULO CIRCULAGAQ (UNIDADE} 35.000
17 - TIFULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE} V]
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE} 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE} 0

23

- DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 -

DATA DO PROXIMOD EVENTO

0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais Legislagdo Societlria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS bata-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Projeto realizado por empresa controlada
Usina Hidrelétrica Sio Salvador

A Tractebel Energia detém o controle acionario da Companhia Energética Sio Salvador — CESS
uma SPC - Sociedade de Propésito Especifico. que esta construindo a Usina Hidrelétrica Sao
Salvador - UHE Sae Salvador.

As principais caracteristicas do empreendimento sio as seguintes:
Localizagao: Rio Tocantins, na divisa dos Municipios de Sao Salvador do
Tocantins e Parana, no Estado de Tocantins

Poténcia nominal instalada: 243,2 MW

Energia assegurada: 148,5 MW médios

Unidades geradoras: 2 unidades de 121,6 MW

Investimentos Previstos: aproximadamente R$ 850 milhdes

Fontes de recursos; Cerca de 33% proprios e 67% BNDES

Estagio: Obra iniciada em 2006, com previsdo de inicio da operagdo

comercial no inicio de 2009

Em outubro de 2006, a CESS comercializou no 32 Leilao de Energia Nova, por um periodo de 30
anos. que s¢ iniciard em janeiro de 2011, 148 MW médios com empresas distribuidoras de energia
elétrica que participam do Ambiente de Contratagido Regulada — ACR.

A CESS firmou contratos de financiamentos em 19.03.2007 com o BNDES e Agentes Financeiros
(repasse BNDES). no valor total de R$ 570 milhoes, dos quais R$ 228 milhées ja foram liberados
até 30.09.2007.

Pela outorga da concessio onerosa da UHE Sao Salvador, a CESS pagara a Unido, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, o valor original de R$ 555.000, em parcelas
mensais proporcionais ao valor anual reajustado. De acordo com o Segundo Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo n? 017/2002, de 18.07.2007, o inicio do pagamento dar-se-a a partir da
operagao comercial da 1* unidade geradora do UHE Sao Salvador, ou a partir do inicio da entrega
da energia objeto de Contratos de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, o
que ocorrer primeiro. até o término da concessio, em abril de 2037.

Ainda conforme o referido aditivo, este valor sera atualizado anualmente pela variagio do indice
Geral de Precos do Mercado - IGP-M até a data do aditivo contratual, em 18.07.2007, e a partir
desta data, pela variagio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA.

Os valores contratuais atualizados. até 30.09.2007, sao os seguintes:

Valor anual 32.708 .
Parcelas mensais {1/12) 2.726
Valor presente da Concessao 279.576
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOQS

ITR -~ InformagSes Trimestrais lLegislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQOUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.3103/0001-19

15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

O valor presente da Concessdo foi calculado com base na taxa de desconto de 10% a.a..
tradicionalmente utilizada no setor elétrico brasileiro, considerando os pagamentos no periodo de
01.01.2009 a 23.04.2037.
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SERVICC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

16.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1. Posicio acioniria dos acionistas com mais de 5% do capital social da Companhia em
30.09.2007.

Acionista Quantidade de % do Nacionalidade
acdes ordinarias capital
Suez Energy South America
Participagdes Ltda. 448.512.625 68,71 Brasileira
Banco Classico S.A, 65.268.744 10,00 Brasileira
313.781.369 78.71 '

1.1 Distribuigio do capital social dos controladores até o nivel de pessoa fisica em 30.09.2007.

1.1.1  Suez Energy South America Participagdes Lida.

Quotista Quantidade de % do Nacionalidade
quotas capital
Suez-Tractebel S.A. 668.322.228 99,99 Belga
Telfin S.A. 1 0,01 Belga
668,322,229 100,00

Adicionalmente informamos que a Suez-Tractebel S.A., em reorganizagio societaria ocorrida no
final do més de julho de 2007, passou a ser subsidiaria integral da Electrabel S.A.. a qual &
subsidiaria da Suez S.A, que detém 96,10% das agoes dessa Companhia.

A Suez S.A. com sede em Paris — Franga, tem como principal acionista o Groupe Bruxelles
Lambert (GBL), com 9,6% de participagio em seu capital total. Pelo conhecimento da Companhia,
nenhum outro acionista possui participagio acionaria superior a 5% do capital total da Suez S.A.

1.1.2 Banco Classico S.A.

Acionista Quantidade de % do Nacionalidade
acoes ordinarias capital
José Joao Abdalla Filho 745.685.582 99,99 Brasileira
José Pais Rangel 1.019 0,01 Brasileira
245.686.601 100,00
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SERVICO POBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2. Participacio acionaria do acionista controlador, administradores e membros do conselho fiscal
em 30.09.2007:

30.09.2007 30.09.2006
Quantidade Quantidade
de agoes % do de agoes % do
Acionista ordinarias  capital ordinarias capital

Controladora

Suez Energy South America Partic. Ltda, 448.512.625 68.71  448.512:625 68,71
Conselho de Administragio 125.602 0.02 91.855 0.02
Diretoria Executiva 24.929 - 24,929 -
Conselho Fiscal - - - -

448,663,156  68.73 448.629.409 68,73

3. Quantidade de ag¢des em circulagdo em 30.09.2007

Quantidade de agoes %
ordinarias
Total de agdes da Companhia 652.742.192 100.00
Total de agdes detidas pelo Controlador e
Administradores (448.663.156) {68.73)
Total de acdes em circulagao 204,079,036 31,27

4. Clausula Compromisséria de arbitragem

O Estatuto Social da Companbhia esti de acordo com as regras e procedimentos do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo — Bovespa e. contempla, em seu ArL.
39, a seguinte Clausula Compromisséria de arbitragem:

“A Companhia, seus acionistas, administradores € os membros do Conselho Fiscal obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo. validade. eficacia. interpretagio, violagao e
seus efeitos. das disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes. no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional. pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissio de WValores Mobilidrics, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral. além daquelas constantes do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado. do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado
e do Contrato de Participagio do Novo Mercado.”
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQO DE VALORES MOBILIARICS

ITR - Informa¢Ses Trimestrais Legisla¢do Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

17.01 - RELATORIO DA REVISAOQ ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Ao Conselho de Administragdo ¢ Acionistas da
Tractebel Energia S.A.
Florianépolis - SC

1. Efeluamos uma revisao especial das Informagdes Trimestrais - ITR da Traciebel
Energia S.A. e controladas, referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de 2007, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e sob a responsabilidade da Administragdo da Sociedade e de
suas controladas, compreendendo os balangos patrimoniais (individual e
consolidado), as respectivas demonstragdes do resultado e o relatério de
desempenho.

2. Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade e constituiu principalmente, em: (a) indagagio
aos e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira
e operacional da Sociedade e de suas controladas quanto aos critérios adotados na
elaboragdo das Informagdes Trimestrais; e (b) revisao das informagdes e dos
eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situagao financeira e as operagoes da Sociedade e de suas controladas.

3. Com base em nossa revisdo especial, nio temos conhecimento de nenhuma
modificagio relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais - ITR acima
referidas para que estas estejam de acordo com as priticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissio de
Valores Mobiliarios, especificamente apliciveis a elaboragdo das Informagdes
Trimestrais - [TR obrigatorias.

4. Nossa revisdo foi conduzida com o objetivo de emitirmos relatdrio sobre revisao
especial das Informagdes Trimestrais - ITR referidas no paragrafo 1, tomadas em
conjunto. As demonstragdes dos fluxos de caixa {(individual e consolidada), contidas
nas Notas Explicativas, referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2007, que estdo sendo apresentadas para propiciar informagdes
suplementares sobre a Sociedade e suas controladas, nao sdo requeridas como parte
integrante das Informacgdes Trimestrais - ITR. Essas demonstragoes dos fluxos de
caixa foram submetidas aos procedimentos de revisdo descritos no paragrafo 2 e,
com base em nossa revisio especial, ndo temos conhecimento de qualquer
maodificagdo relevante que deva ser efetuada nessas demonstragées suplementares,
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base ~- 30/09/2007
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

para que estejam adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimesire e
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2007 tomadas em conjunto.

5. Os balangos patrimoniais, individual e consolidado, levantados em 30 de junho de
2007, apresentados para fins de comparacdo, foram por nds revisados, conforme
relatorio de revisdo especial, emitido em 14 de agosto de 2007, sem ressalvas. As
demonstragdes do resultado e as demonstragoes suplementares dos fluxos de caixa
referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2006,
apresentadas para fins de comparagdo, foram revisadas por outros audilores
independentes, os quais emitiram relatorio de revisio especial, sem ressalvas, em 20
de outubro de 2006.

Rio de Janeiro, 5 de novembro de 2007

PELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Cavalcanti Almeida
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” SC CRC 1RJ 036.206/Q-5 "S" SC
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

Legisiagao societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SCCIAL 3 - CNPY
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474,103/0001-19
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